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Der Erwerb von Anteilen an den in diesem Dokument beschriebenen Investmentvermogen erfolgt ausschlieRlich auf der Basis der
jeweiligen zurzeit gliltigen wesentlichen Anlegerinformationen und des Verkaufsprospekts einschlieRlich der darin enthaltenen
Allgemeinen und Besonderen Anlagebedingungen. Darliber hinaus werden dem am Erwerb eines Anteils Interessierten auf
Verlangen der letzte verdffentlichte Jahres- und/oder Halbjahresbericht kostenfrei zur Verfligung gestellt.

Es wird darauf hingewiesen, dass die in diesem Bericht enthaltenen Meinungsauflerungen und Aussagen zu der Entwicklung
der Kapitalmarkte unsere aktuelle Einschdtzung zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Berichtes wiedergeben. Diese kdnnen sich
jederzeit ohne vorherige Ankiindigung andern.



Grufwort

K6ln, im Februar 2019

Sehr geehrte Anlegerin,
sehr geehrter Anleger,

erlebten wir im Jahre 2017 doch noch die Beste aller Welten,
gepragt durch Gberdurchschnittliche Renditen und ein robustes
Wachstum der Weltwirtschaft und der Unternehmensgewinne,
holte uns im letzten Jahr dann leider die Realitat wieder ein.
Wir hatten schon in unserem Jahresrickblick fiir das Jahr 2017
angesprochen, dass die damals beobachtete Einstellung der
Mérkte, welche sich durch eine auRergewdhnlich stark ausge-
pragte Gleichgiiltigkeit gegeniiber politischen Stérfeuern oder
auch aufziehenden Wolken am Konjunkturhimmel auszeich-
nete, durchaus Risiken beherbergt.

Sukzessive wurden im Jahresverlauf 2018 dann politische
Themen, insbesondere der sich verscharfende Ton im Handels-
konflikt zwischen den USA und China, die abschwachende
Weltkonjunktur mit den Auswirkungen auf die Unternehmens-
gewinne und die Zinspolitik der groRen Notenbanken in das
Blickfeld gerlickt und damit immer mehr zu marktbeherrschen
Themen. Per Ultimo 2018 beendeten wir das Jahr dann leider
durchweg liber alle Assetklassen mit teilweise empfindlichen
Verlusten, gepaart mit einer zunehmenden Volatilitdt der
Markte. Gerade dieses Phanomen der hohen Korrelation der
beobachteten Renditen unterschiedlichster Assetklassen war
sehr ungewohnlich und aus Anlegersicht natirlich frustrierend,
da sich Verluste entsprechend breit durch die Anlegerdepots
durchgezogen haben. Als Erklarung fiir dieses Phdnomen sehen
wir hier insbesondere, ein sich immer mehr andeutendes Ende
der jahrelang sehr anlegerfreundlichen Notenbankpolitik der
Zentralbanken.

Ist die Party an den Markten jetzt endgiiltig vorbei? Hatten wir
uns denn nichtdaran gewdhnt, dass die Markte, unterstiitzt von
den Notenbanken, in der Lage sein sollten weiter verlasslich

ordentliche Renditen abzuwerfen? Steigen die Zinsen denn
nun doch nachhaltiger, obwohl man doch immer hort, dass
steigende Zinsen den weiterhin fragil erscheinenden Landern
der EU den Garaus machen kénnte. Die Unsicherheit ist dann
leider schnell wieder omniprasent und die Markte schwanken
zwischen Himmelhoch jauchzend und zu Tode getribt. Ent-
scheidend ist, hier Ruhe zu bewahren und den mittel- und lang-
fristigen Charakter der Anlage im Hinterkopf zu behalten, denn
die Wahrheit liegt, wie so oftim Leben, auch hier in der Mitte.

Gehen wir noch einmal detaillierter auf die Entwicklung der
wichtigsten Assetklassen ein. Aktien waren im Jahr 2018 durch-
weg schwach. Nur die USA hielten sich etwas besser, wobei
defensive Titel noch am besten abschnitten. Entscheidend fir
die Aktienkursverluste waren die steigenden risikolosen Zinsen
und die schlechte Stimmung der Anleger. Euroraum-Aktien ent-
tauschten nicht nur aufgrund einer schwéchelnden Konjunktur,
sondern auch wegen der politischen Risiken. Emerging-Market-
Aktien wiederum litten unter strafferen Finanzbedingungen und
den Sorgen um den Welthandel. Betrachtet man allerdings zum
Jahresende die Bewertungsrelationen, fallt auf, dass die Markte
hier wohl einiges Negatives vorweggenommen haben kdnnten,
was sich dann auch zum Jahresanfangin einer deutlichen Erho-
lung der globalen Aktienmarkte widerspiegelte.

Die Aktienmarktschwache griff naturgemaR auch auf Credits
Uber, und dies insbesondere im letzten Quartal 2018. Dies galt
vor allem fiir High Yield - ganz anders als noch zu Jahresbeginn,
als die Hoffnung auf eine Reflation meist flir Mehrertrag gegen-
Uber Investmentgrade-Anleihen sorgte. Die Verluste waren
durchaus dramatisch, wobei die Spreads eurodenominierter
Credits sich seit den Tiefststdnden im Februar fast verdoppelt
hatten.

Was haben wirvom Jahr 2019 nun zu erwarten? War der freund-
liche Start in das neue Jahr ein Indikator, dass 2018 doch nur
eine kleine Delle im langjahrigen Aufwartstrend gewesen ist?



6 6 Die Miirkte werden weiter gepriigt sein durch ein
Zusammenspiel zwischen Notenbankpolitik, der weiteren
Konjunkturentwicklung und politischen Faktoren. 99

Wir sind hier aktuell eher abwartend und sehen durchweg wei-
terhin potentielle Risiken und einen Grad der Ungewissheit.
Die Markte werden weiter gepragt sein durch ein Zusammen-
spiel zwischen Notenbankpolitik, der weiteren Konjunkturent-
wicklung und politischen Faktoren. Insbesondere die beiden
ersten Faktoren hdngen hierbeiin ihrer Auspragung massiv von-
einander ab, so dass man hoffen muss, dass die Zentralbanken
ihren Ausstieg aus dem Quantitative Easing elegant gestalten
und externe Faktoren, insbesondere das Thema Handelskrieg,
nicht dazwischenfunken. Sollten sich die Faktoren daher nicht
negativ gegeneinander beeinflussen, kdnnten die Méarkte im
laufenden Jahr vielleicht doch positiv tiberraschen.

Zum Schluss noch ein Wort zu unseren Fonds. Hinsichtlich ihrer
Wertentwicklung konnten sich unsere Produkte leider auch dem

Uwe Diehl Sve

N O

Gerald W. Springer

rumpholz

schwachen Gesamtmarktumfeld nicht entziehen. Doch gerade
im aktuellen Umfeld erscheint uns ein aktives Management mit
einer selektiven Einzeltitelauswahlvon hoher Bedeutung, umin
einer Zeit der Unsicherheit Rendite fiir unsere Anleger zu erzie-
len. Wieimmer finden Sie im weiteren Verlauf unseres Jahresbe-
richtes eine detaillierte Stellungnahme unserer Fondsmanager
zur aktuellen Entwicklung und Perspektiven der Fonds.

Mit freundlichen GriiRen
AXA Investment Managers Deutschland GmbH

Geschéftsfuhrung

Christoph Mélleken

=

Achim Stranz

Hinweis: Die frithere Wertentwicklung ist kein Indikator fiir die Zukunft. Wert und Rendite einer Anlage in Fonds kénnen steigen oder fallen und werden
nicht garantiert. Berechnungsmethode nach BVI. Als Basis fiir die Berechnung der Wertentwicklung werden die Anteilwerte (= Rlicknahmepreise) heran-

gezogen. Ausgabeaufschldge finden hier keine Berticksichtigung.



Wertentwicklung/Vergiitungssitze

Wertentwicklung in %Y

Rentenfonds?
AXA Renten Euro 847132 DE0008471327 -1,53% 2,14% 13,60% 271,24%
Aktienfonds®
AXA Europa 977 564 DE0009775643 -17,59% -8,03% 3,44% 50,12%
AXA Welt 847137 DE0008471376 -9,14% 6,79 % 35,95% 296,37%

U Quelle: AXA Investment Managers (berechnet geméaf BVI-Methode), Stichtag 28.12.2018.
Als Basis fiir die Berechnung der Wertentwicklung werden die Anteilwerte (= Rlicknahmepreise) herangezogen, unter Hinzurechnung zwischenzeitlicher
Ausschittungen, die kostenfrei reinvestiert werden. Ausgabeaufschlage finden hier keine Beriicksichtigung.
Die frithere Wertentwicklung ist kein Indikator fiir die Zukunft. Wert und Rendite einer Anlage in Fonds kdnnen steigen oder fallen und werden nicht
garantiert.

Erklarung zu den Anlagekategorien
2 wachstumsorientiert: Hoheren Ertragserwartungen stehen entsprechende Risiken gegentber
3 chancenorientiert: Hohen Ertragschancen stehen hohe Risiken gegeniiber

Aktuell geltende Verwaltungs- und Verwahrstellenvergiitungen

AXA Renten Euro 1/365 von bis zu 2,00 % 1/365 von bis zu 0,20 %, (zzt. 0,06 %)
(zzt. 0,65 %) mind. 2.000,- Euro pro Monat

AXA Europa 1/365 von bis zu 2,00 % 1/365 von bis zu 0,20 %, (zzt. 0,06 %)
(zzt. 1,35%) mind. 2.000,- Euro pro Monat

AXA Welt 1/365 von bis zu 2,00 % 1/365 von bis zu 0,20 %, (zzt. 0,06 %)
(zzt. 1,35%) mind. 2.000,- Euro pro Monat

Gesamtkostenquote (TER*) fiir das vergangene Geschaftsjahr

AXA Renten Euro 0,99 %
AXA Europa 1,67%
AXA Welt 1,69%

* Die Total Expense Ratio (TER*) enthalt alle im Zusammenhang mit der Fondsanlage anfallenden Kosten mit Ausnahme der Transaktionskosten.
Die Berechnung orientiert sich an den Vorgaben der EU-Verordnung 583/2010 und der CESR-Leitlinie 10674 zur Berechnung der Kennzahl ,laufende
Kosten“ in den wesentlichen Anlegerinformationen.

Stand: Dezember 2018



AXA Renten Euro

Jahresbericht des AXA Renten Euro
fiir den Berichtszeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2018

Tatigkeitsbericht

Wichtige Fondsdaten

31.12.2017 EUR
Fondsvermadgen (Mio.) 29,2
Anteile im Umlauf (Stlck) 1.009.709
Ausgabepreis (pro Anteil) 29,81
28,94

Renten
Derivate

Rlicknahmepreis (pro Anteil) Kasse

sonstige Forderungen
31.12.2018 EUR
Fondsvermaogen (Mio.) 19,4
Anteile im Umlauf (Sttick) 684.235
Ausgabepreis (pro Anteil) 29,14
Rlcknahmepreis (pro Anteil) 28,29
ISIN DE0008471327

sonstige Vermogens-
gegenstande

-10%
Stand: 28.12.2018

VerduRerungsgewinne  VerduRerungsverluste

Renten 189.099,80 -277.337,22
Zielfonds - -177,00
Finanzterminkontrakte 200.956,37 -160.519,58
Summe 390.056,17 -438.033,80
Anlagekonzept

Der AXA Renten Euro wurde am 1. September 1977 aufgelegt.
Anlageziele des Fonds sind Ertrag und Wertzuwachs durch die
Investition des Fondsvermodgens Uberwiegend in auf Euro lau-
tende Anleihen. Der Fonds geht aufgrund seiner Anlagepolitik
nur geringe Risiken ein.

Marktentwicklung

2018 gab es erste Anzeichen fiir ein nachlassendes Weltwirt-
schaftswachstum. Das US-Wachstum nahm zwar zu, doch in
anderen wichtigen Regionen ging das Wachstum zurtick. Im
Euroraum, Japan und China war es enttduschend, nicht zuletzt
aufgrund der Unsicherheit durch den von Prasident Trump los-
getretenen Handelskrieg. Die Fed und die Bank of England nor-

Struktur des Wertpapiervermogens
nach Anlagekategorien (in %)

97,97 %

sonst. Verbindlichkeiten

0% 10% 20%

97,42%

30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

malisierten ihre Geldpolitik weiter, die Europdische Zentralbank
beendete zumindest ihre Anleihekdufe, und die Bank of Japan
blieb beim Status quo.

In den USA blieb das Wirtschaftswachstum 2018 sehr hoch;
es betrug 2,9 % gegeniiber 2,2% im Jahr 2017. Moglich wurde
dies vor allem durch mehr Konsum und Investitionen. Unter-
dessen ging die Inflation zum Jahresende wieder auf ihren
Wert vom Jahresanfang zurtick, vor allem aufgrund der fallen-
den Olpreise. Die Kernrate ist hingegen das ganze Jahr lang
gestiegen und betrug zuletzt 2,2 % gegeniber 1,8 % im Januar.
Aufgrund des hohen Wachstums und der stabilen Inflation
trieb die Fed die Normalisierung ihrer Geldpolitik voran und
hob den Leitzins im Berichtsjahr viermal an, auf zuletzt 2,25%
bis 2,50 %.

Im Euroraum dirfte das BIP 2018 um etwa 1,9% gewachsen
sein, nach 2,4% im Jahr 2017. Der Konsum ging leicht zurlick,
doch die Investitionen blieben hoch. Der Wachstumsriickgang
diirfte vor allem mit dem Export zu tun haben, und zwar insbe-
sondere mitdem Export nach China. In der zweiten Jahreshalfte
stieg die Inflation auf mehr als 2%, doch der jiingste Olpreis-
rickgang liel® sie wieder unter diese auch fir die EZB wichtige
Marke fallen. Die Kerninflation ist unterdessen nicht gestiegen;

W 2018
W 2017



AXA Renten Euro

im Dezember betrug sie ebenso wie im Januar 1,0 % im Vorjah-
resvergleich. Die EZB hat die Nettokdufe von Anleihen been-
det und konzentriert sich jetzt auf die Neuanlage falliger Titel.
Die Leitzinsen blieben unverandert, und den AuRerungen der
Notenbank zufolge wird sich daran mindestens bis September
2019 nichts andern.

Portfoliostrategie

Der AXA Renten Euro erzielte im Berichtszeitraum einen Verlust
von -1,53%?".

Im Januar lag die Duration zunachst unter der des internen
Vergleichsindex, bevor wir sie gegen Monatsende auf neutral
anhoben. Im Februar wechselten wir erneut zu einer unter-
durchschnittlichen Duration und blieben dabei bis Mai, wobei
wir diese Positionierung weiter ausbauten. Dann wurde die
Duration erneut auf neutral angehoben. Im Juni war sie wie-
derum unterdurchschnittlich. Bis Oktober dnderte sich daran
nichts. Danach setzten wir wieder auf eine neutrale Duration,
in der zweiten Oktoberhalfte dann auf eine leicht Gberdurch-
schnittliche. Im November war die Duration erneut unterdurch-
schnittlich, Ende Dezember schlieRlich wieder neutral.

Bei der Landerallokation blieben wirim Januarin Peripherielan-
deranleihen Ubergewichtet und bevorzugten dabei Italien ge-
genlber Spanien. Aufterdem senkten wir die Gewichtung portu-
giesischer Titel. Ende Februar, also unmittelbar vor den Wahlen,
hoben wir die Gewichtung italienischer Anleihen leicht an. Im
Aprilwurde die Position in Peripherielanderanleihen durch eine
Aufstockung der Spanienposition noch weiter erhéht. Im Mai
verringerten wir die Gewichtung der Peripherielandertitel nach
Problemen wegen der politischen Unsicherheit in Italien deut-
lich und trennten uns dazu von Papieren aus Italien und Spa-
nien. Im Juni waren wir in Italien insgesamt neutral positioniert
und in Spanien ibergewichtet. Im Oktober wurde der Anteil von

Peripherieldnderanleihen wieder gesenkt, wobei wir Spanien
starker untergewichteten als Italien. Im November wurde Italien
wieder neutral gewichtet, da eine Uberarbeitung der Haushalts-
pléne fiir 2019 denkbar schien; die Untergewichtung Spaniens
behielten wir hingegen bei. Im Dezember wurde Italien dann wie-
der untergewichtet, da das hohe erwartete Emissionsvolumen
zu Jahresbeginn zu fallenden Kursen fiihren kdnnte, zumal die
EZB den Markt nicht mehr stiitzt und das Wirtschaftswachstum
zurlickgeht. Aus ahnlichen Griinden behielten wir auch die Un-
tergewichtung Spaniens bei. In Kerneuropa und ,,Semi-Kerneu-
ropa“ blieben wir insgesamt neutral positioniert und bevorzug-
ten Ende Juli Frankreich. Danach waren wirin all diesen Landern
bis zum Jahresende untergewichtet, wobei die Untergewichtung
Frankreichs im Dezember besonders ausgepragt war.

Angesichts unserer Inflationserwartungen flir den Euroraum
und des aktuellen Kursniveaus gingen wir im Juni eine Long-
Position in inflationsindexierten Anleihen ein und kauften
dazu franzésische Titel (OATei) mit Falligkeit 2027. Anfang Juli
stockten wir diese Position auf. Im September beendeten wir
die Long-Position in inflationsindexierten Anleihen.

Bei der Asset-Allokation bevorzugten wir bis Mai nachran-
gige gegenlber erstrangigen Anleihen und Finanz- gegeniiber
Industrieanleihen. Danach verringerten wir die Ubergewichtung
von Unternehmensanleihen, indem wir unsere Gewichtungvon
Finanzanleihen senkten, insbesondere die von nachrangigen
Titeln. Im weiteren Jahresverlauf verringerten wir die Uberge-
wichtung weiter, um den Fonds defensiv zu positionieren. Zum
Jahresende waren wir in Unternehmensanleihen untergewich-
tet und in Finanzanleihen leicht Gibergewichtet.

In Quasi-Staatsanleihen waren wir in der ersten Jahreshalfte
leicht libergewichtet. Danach stockten wir die Position in Quasi-
Staatsanleihen und Covered Debt bis zum Jahresende deutlich
auf, parallel zur Verringerung der Credit-Positionen.

U Quelle: AXA Investment Managers, (berechnet gemaR BVI-Methode), Stichtag 28.12.2018.
Als Basis fiir die Berechnung der Wertentwicklung werden die Anteilwerte (= Rlicknahmepreise) herangezogen, unter Hinzurechnung zwischenzeitlicher
Ausschittungen, die kostenfrei reinvestiert werden. Ausgabeaufschlage finden hier keine Beriicksichtigung. Die frilhere Wertentwicklung ist kein
Indikator fiir die Zukunft. Wert und Rendite einer Anlage in Fonds kdnnen steigen oder fallen und werden nicht garantiert.



Risiken

AXA Renten Euro investiert in euro-denominierte Staats- und
Unternehmensanleihen. Eines der wichtigsten Risiken ist das
Kursanderungsrisiko, das dhnlich hoch ist wie das des internen
Vergleichsindexes, der zu 60 % aus dem ML EMU Direct Govern-
ment Index und zu 40% aus dem ML EMU Corporate Index
besteht. Durch Investitionen in einem erheblichen Umfang in
Rentenanlagen ist das Zinsanderungsrisiko ebenfalls zu den
wichtigsten Risiken des Fonds zu zadhlen. Hinzu kommt das
Kreditausfallrisiko; auch Liquiditatsrisiken sind denkbar.

Gemessen wird das Risiko des AXA Renten Euro anhand der
Schwankungen des Anteilpreises (Volatilitdt) und des Value-
at-Risk (VaR). Die 3-Jahres-Volatilitdt des Fonds betrug am
31. Dezember 2018 2,77 %, die Volatilitdt des internen Ver-
gleichsindexes 2,84 %. Damit waren die Anteilpreisschwankun-
gen niedriger als die Schwankungen des Vergleichsindexes. Der
VaR des Fonds betrug am 31. Dezember 2018 2,01 % (historische
Simulation, 99 % Konfidenzintervall, 20 Tage Haltedauer). Dem-
nach verliert der Fonds innerhalb von zwanzig Tagen mit einer
Wahrscheinlichkeit von 99 % nicht mehr als 2,01 % an Wert.

Im Berichtszeitraum kam es bei keiner der im Portfolio enthal-
tenen Anleihen zu einem Zahlungsausfall.

Liquiditatsrisiken beschranken sich auf den Sonderfall einer
(theoretisch moglichen) Aussetzung des Rentenhandels und
fehlenden Verkaufsméglichkeiten fir einzelne Anleihen auf-
grund zu geringer Handelsvolumina. Im Berichtszeitraum war
beides nicht der Fall.

Der Fonds investiert in Wertpapiere, deren Basiswert in einer
anderen Wahrung als Euro notiert und die nicht wahrungsge-
sichert sind. Daher ist der Anleger Wahrungsrisiken ausgesetzt,
die sich negativ auf den Anlageerfolg auswirken kdnnen. Im
Berichtszeitraum war dies allerdings nicht der Fall.

AXA Renten Euro

Ausblick

Die Risikobereitschaft bleibt wegen der eher schwachen Konjunk-
turerwartungen recht niedrig.

Wir glauben, dass zehnjahrige deutsche Staatsanleihen hoch,
aber nicht zu hoch bewertet sind. Anfang 2019 kdnnte ein stei-
gendes Angebot fiir hdhere Anleiherenditen sorgen. Zu einem
geeigneten Zeitpunkt konnten wir hier weitere Short-Positionen
eingehen. Die US-Zehnjahresrenditen sind gefallen, auch wegen
der veranderten Rhetorik der Fed, die sich der Risiken fiir das
Weltwirtschaftswachstum bewusst ist. Neben der Flexibilitat der
Fed diirfte auch die weitere Entwicklung der Handelsgespréache
zwischen den USA und China den Markt 2019 maRgeblich bestim-
men.

Die politische Unsicherheit kdnnte ebenso wie das Ende der
Anleihekdufe der EZB fiir steigende Spreads sorgen, vor allem,
wenn das Wirtschaftswachstum nachlasst. Wir bleiben daher bei
unseren Peripherieldnderpositionen vorsichtig.

Ein guter Stimmungsindikator wird sein, ob es dem Markt ge-
lingt, im Januar das hohere Neuangebot problemlos aufzuneh-
men. Doch neben den attraktiven Bewertungen gibt es kaum
Argumente fiir einen Stimmungswandel. Wir bleiben bei Credits
daher vorsichtig.



AXA Renten Euro

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fur den Zeitraum vom 01.01.2018 bis 31.12.2018

I. Ertrage
1. Zinsen ausinldndischen Wertpapieren EUR 4.194,13
2. Zinsen aus auslandischen Wertpapieren (vor Quellensteuer) EUR 508.436,20
3. Sonstige Ertrage EUR 11.195,97
Summe der Ertrage EUR 523.826,30
Il.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -42,07
2. Verwaltungsvergiitung EUR -126.170,65
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -26.672,06
4. Prifungs- und Veréffentlichungskosten EUR -12.218,63
5. Sonstige Aufwendungen EUR -15.572,63
Summe der Aufwendungen EUR -180.676,04
lll. Ordentlicher Nettoertrag EUR 343.150,26
IV. VerdauRerungsgeschafte
1. Realisierte Gewinne EUR 390.056,17
2. Realisierte Verluste EUR -438.033,80
Ergebnis aus VerduBerungsgeschaften EUR -47.977,63
V. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 295.172,63
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR -412.325,49
2. Nettoveranderung der nicht realisierten Verluste EUR -248.002,36
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -660.327,85
VII. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -365.155,22
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AXA Renten Euro

Entwicklung des Sondervermogens

I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 29.216.720,57

1. Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR -211.970,22

2. Mittelzufluss/Mittelabfluss (netto) EUR -9.322.260,52
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkdufen EUR 279.295,58
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -9.601.556,10

3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 37.051,60

4. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -365.155,22
davon nicht realisierte Gewinne EUR -412.325,49
davon nicht realisierte Verluste EUR -248.002,36

Il. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres EUR 19.354.386,21

Verwendung der Ertrage des Sondervermogens

Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil)

I.  Fir die Ausschiittung verfiigbar EUR 3.265.003,96 4,77
1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 2.969.831,33 4,34
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 295.172,63 0,43
1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet EUR -2.922.886,46 -4,27
1. Der Wiederanlage zugefiihrt EUR -19.728,53 -0,03
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR -2.903.157,93 -424
lll. Gesamtausschiittung EUR 342.117,50 0,50
1. Endausschiittung EUR 342.117,50 0,50

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

2018 EUR 19.354.386,21 28,29
2017 EUR 29.216.720,57 28,94
2016 EUR 32.108.134,26 29,34
2015 EUR 44.935.757,24 29,31




AXA Renten Euro

Vermogensiibersicht zum 31.12.2018

I. Vermégensgegenstinde 19.377.755,62 100,12
1. Anleihen 18.961.893,21 97,97
Australien 480.943,85 2,48
Belgien 1.412.437,43 7,30
Deutschland 2.661.312,04 13,75
Europaische Investitionsbank (EIB) - Luxemburg 249.755,00 1,29
Frankreich 5.955.209,66 30,77
GrofRbritannien (UK) 97.932,00 0,51

Irland 242.438,19 1,25

Italien 3.613.296,96 18,67
Kanada 452.549,88 2,34
Luxemburg 60.548,48 0,31
Niederlande 935.531,90 4,83
Spanien 1.797.109,44 9,29
Vereinigte Staaten von Amerika 1.002.828,38 5,18

2. Derivate -26.230,00 -0,14
Finanzterminkontrakte -26.230,00 -0,14

3. Forderungen 213.607,47 1,10

4. Kurzfristig liquidierbare Anlagen 102.898,02 0,53

5. Bankguthaben 91.546,92 0,47

6. Sonstige Vermdgensgegenstande 34.040,00 0,18

Il. Verbindlichkeiten -23.369,41 -0,12
Sonstige Verbindlichkeiten -23.369,41 -0,12
1ll. FONDSVERMOGEN 19.354.386,21 100,00

Y Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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AXA Renten Euro

Vermogensaufstellung zum 31.12.2018

Wertpapiervermogen 18.961.893,21 97,97
Borsengehandelte Wertpapiere 18.961.893,21 97,97
Anleihen 18.961.893,21 97,97
0,000 % Frankreich

EO-Treasury Bills 19.6.2019 FR0124909674 EUR 2 2.000 1.998 % 100,334 2.006,68 0,01
0,000 % Frankreich

EO-Treasury Bills 22.5.2019 FR0124909666 EUR 1 1 - % 100,295 1.002,95 0,01
0,000 % Frankreich

EO-Treasury Bills 27.3.2019 FR0124909641 EUR 40 40 - % 100,185 40.074,00 0,21
0,250 % Bundesrep.Deutschland

Anl.v.2017 (2027) DE0001102416 EUR 1.300 1.300 - % 101,667 1.321.675,33 6,83
0,375% Bque Fédérative du Cr. Mutuel

EO-Medium-Term Notes 2017(22) XS1548802914 EUR 100 - 100 % 99,990 99.990,00 0,52
0,375% CPPIB Capital Inc.

EO-Med.-Term Nts 2017(24)Reg.S XS$1633248148 EUR 250 - - % 100,360 250.900,00 1,30
0,500 % Bundesrep.Deutschland

Anl.v.2018 (2028) DE0001102440 EUR 1.200 1.200 - % 103,049 1.236.591,71 6,39
0,500 % European Investment Bank

EO-Medium-Term Notes 2017(27) XS1555331617 EUR 250 250 - % 99,902 249.755,00 1,29
0,500% Fdo de Tit.D.Def.Sist.Elec.FTA

EO-MT-Bonos 2018(23)3) ES0378641312 EUR 200 200 - % 100,494 200.988,00 1,04
0,500 % Frankreich EO-OAT 2016(26) FR0013131877 EUR 600 200 500 % 101,185 607.112,99 3,14
0,500 % PSA Banque France S.A.

EO-Medium-Term Notes 2017(20) XS1548539441 EUR 100 - - % 100,186 100.186,00 0,52
0,500% RCI Banque S.A.

EO-Med.-Term Notes 2016(16/23) FR0013201597 EUR 100 - 103 % 95,524 95.524,00 0,49
0,625 % Aviva PLC

EO-Med.-Term Nts 2016(23) XS1509003361 EUR 100 - - % 97,932 97.932,00 0,51
0,625 % Banco Bilbao Vizcaya Argent.

EO-Medium-Term Notes 2017(22) XS1548914800 EUR 100 - 100 % 100,332 100.332,00 0,52
0,625 % Ontario, Provinz

EO-Medium-Term Notes 2018(25) XS1807430811 EUR 200 200 - % 100,825 201.649,88 1,04
0,625 % Schlumberger Fin. France SAS

EO-Notes 2016(16/19) XS1363071009 EUR 100 - - % 100,056 100.056,00 0,52
0,750 % Coca-Cola Co.,

The EO-Notes 2015(15/23) XS1197832915 EUR 140 - - % 101,337 141.871,80 0,73
0,750 % KBC Groep N.V.

EO-Medium-Term Notes 2016(23) BE0002266352 EUR 100 - 100 % 98,886 98.886,00 0,51
0,800 % Belgien, Konigreich

EO-Obl. Lin. 2018(28) Ser. 85 BE0000345547 EUR 200 200 - % 100,394 200.787,33 1,04
0,875 % Enexis Holding N.V.

EO-Medium-Term Nts 2016(26/26) XS1396367911 EUR 100 - 100 % 99,023 99.022,90 0,51
0,875% ING Bank N.V.

EO-Cov.Med.Term Notes 2018(28) XS1805257265 EUR 200 200 - % 100,194 200.388,00 1,04
1,000% ABN AMRO Bank N.V.

EO-Medium-Term Notes 2015(25) XS$1218821756 EUR 100 - 87 % 101,118 101.118,00 0,52

2 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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AXA Renten Euro

Vermogensaufstellung zum 31.12.2018

1,000 % Belfius Bank S.A.

EO-Non-Preferred MTN 2017(24) BE6299156735 EUR 100 - - % 97,525 97.525,00 0,50
0% Caisse Francaise d.Financ.Loc.

EO-M.-T.Obl.Fonciéres 2018(28) FR0013330693 EUR 200 200 - % 101,109 202.218,16 1,04
1,000% JCDecaux S.A.

EO-Bonds 2016(16/23) FRO013179553 EUR 100 - 100 % 101,965 101.965,00 0,53
1,000 % La Bangq. Postale Home Loan

SFH EO-Med.-T.Obl.Fin.Hab.2018(28) FR0013369667 EUR 200 200 - % 100,590 201.180,00 1,04
1,000 % Unibail-Rodamco SE

EO-Medium-Term Nts 2015(15/25) XS$1218319702 EUR 100 - 106 % 99,689 99.689,00 0,52
1,125% Banco Santander S.A.

EO-Non-Pref.MTN 2018(25) XS1751004232 EUR 100 100 - % 97,852 97.852,00 0,51
1,125% Intesa Sanpaolo S.p.A.

EO-Medium-Term Notes 2015(22) XS1197351577 EUR 138 - - % 98,205 135.522,90 0,70
1,125% Telstra Corp. Ltd.

EO-Med.-Term Notes 2016(16/26) XS1395057430 EUR 100 - 100 % 98,908 98.908,00 0,51
1,375% Bank of America Corp.

EO-Medium-Term Notes 2014(21) XS1107731702 EUR 169 - - % 102,632 173.448,08 0,90
1,375% CRH Finance DAC

EO-Med.-Term Notes 2016(16/28) XS1505896735 EUR 147 - - % 94,877 139.469,19 0,72
1,375% Edenred S.A.

EO-Notes 2015(15/25) FR0012599892 EUR 100 - 100 % 99,398 99.398,00 0,51
1,375% Scentre Management Ltd./RE1

EO-Medium-Term Nts 2016(16/23) XS1383389670 EUR 115 - - % 102,419 117.781,85 0,61
1,500 % Aéroports de Paris S.A.

EO-Obl. 2015(15/23) FR0012861821 EUR 100 - 100 % 104,672 104.672,00 0,54
1,500 % UniCredit S.p.A.

EO-Medium-Term Notes 2014(19) XS1078760813 EUR 190 - - % 100,538 191.022,20 0,99
1,750 % Auchan Holding S.A.

EO-Medium-Term Notes 2014(21) FR0011859396 EUR 100 - - % 102,032 102.032,00 0,53
1,750% Gecina S.A.

EO-Med.Term-Notes 2014(14/21) FR0012059202 EUR 100 - - % 103,174 103.174,00 0,53
1,750% HeidelbergCement Fin.Lux. S.A.

EO-Med.-Term Nts 2018(28/28) XS1810653540 EUR 64 64 - % 94,607 60.548,48 0,31
1,750% REN Finance B.V.

EO-Medium-Term Nts 2018(18/28) XS1753814737 EUR 100 100 - % 97,644 97.644,00 0,50
1,875% Credit Agricole S.A. (Ldn Br.)

EO-Non-Preferred MTN 2016(26) XS1538284230 EUR 100 - - % 100,636 100.636,00 0,52
1,875% Ryanair DAC

EO-Medium-Term Notes 2014(21) XS1077584024 EUR 100 - - % 102,969 102.969,00 0,53
2,000 % Anheuser-Busch InBev S.A./N.V.

EO-Medium-Term Nts 2016(16/28) BE6285455497 EUR 100 - 50 % 101,353 101.353,00 0,52
2,250% Frankreich EO-OAT 2013(24) FR0011619436 EUR 500 200 150 % 112,041 560.205,00 2,89
2,250% Kinder Morgan Inc.

EO-Notes 2015(15/27) XS1196817586 EUR 100 - - % 98,955 98.955,00 0,51
2,375% Booking Holdings Inc.

EO-Notes 2014(14/24) XS1112850125 EUR 100 - 100 % 105,975 105.975,00 0,55
2,500% AT & T Inc.

EO-Notes 2013(13/23) XS0903433513 EUR 100 - 100 % 106,011 106.011,00 0,55

2 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kdnnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

14



AXA Renten Euro

Vermogensaufstellung zum 31.12.2018

2,500% BNP Paribas S.A.

EO-Medium-Term Notes 2012(19) XS0819738492 EUR 140 - - % 101,679 142.350,60 0,74
2,500 % Frankreich EO-OAT 2014(30)  FR0011883966 EUR 500 - 200 % 118,128 590.639,32 3,05
2,500 % Telstra Corp. Ltd.

EO-Medium-Term Notes 2013(23) XS0903136736 EUR 100 - 100 % 108,476 108.476,00 0,56
2,600 % Belgien, Kénigreich

EO-Obl. Lin. 2014(24) Ser. 72 BE0000332412 EUR 550 550 - % 113,728 625.502,16 3,23
2,625% Goldman Sachs Group Inc.,

The EO-Medium-Term Notes 2013(20) XS0963375232 EUR 100 - - % 103,631 103.631,00 0,54
2,750 % Frankreich EO-OAT 2012(27)  FR0011317783 EUR 600 300 - % 119,328 715.966,46 3,70
2,750% Spanien EO-Bonos 2014(24)  ES00000126B2 EUR 300 400 100 % 112,111 336.333,00 1,74
2,875% ABN AMRO Bank N.V.

EO-FLR Med.-T.Nts 2015(20/25) XS$1253955469 EUR 100 - - % 102,753 102.753,00 0,53
2,875% Assicurazioni Generali S.p.A.

EO-Medium-Term Notes 2014(20) XS1014759648 EUR 157 - - % 102,643 161.149,51 0,83
2,875% BNP Paribas S.A.

EO-Medium-Term Notes 2012(22) XS0847433561 EUR 100 - 140 % 108,988 108.988,00 0,56
2,932 % Telefonica Emisiones S.A.U.

EO-Medium-Term Notes 2014(29) XS1120892507 EUR 100 - 100 % 106,237 106.237,00 0,55
2,950 % Autoroutes du Sud de la Fran-

ce EO-Med.-Term Notes 2014(14/24)  FR0011694033 EUR 100 - - % 110,723 110.723,00 0,57
3,000% Orange S.A.

EO-Medium-Term Nts.2012(12/22) XS0794245018 EUR 100 - - % 108,940 108.940,00 0,56
3,000 % Prologis L.P.

EO-Notes 2013(13/22) XS0999296006 EUR 100 - - % 107,014 107.014,00 0,55
3,000 % Prologis L.P.

EO-Notes 2014(14/26) XS1072516690 EUR 150 - - % 110,615 165.922,50 0,86
3,125% Australia Pac. Airports (Mel.)

EO-Medium-Term Notes 2013(23) XS0974122516 EUR 140 - - % 111,270 155.778,00 0,80
3,125% Credit Agricole S.A. (Ldn Br.)

EO-Medium-Term Notes 2014(26) XS$1028421383 EUR 100 - 100 % 113,769 113.769,00 0,59
3,250% ENI S.p.A.

EO-Medium-Term Notes 2013(23) XS0951565091 EUR 100 - - % 110,661 110.661,00 0,57
3,250% Valéo S.A.

EO-Medium-Term Notes 2014(24) FR0011689033 EUR 100 - 100 % 107,160 107.160,00 0,55
3,625% EnBW Energie Baden-W(irttem.

AG FLR-Anleihe v.14(21/76) XS1044811591 EUR 100 - - % 103,045 103.045,00 0,53
3,750 % Belgien, Kdnigreich

EO-Obl. Lin. 2013(45) Ser. 71 BE0000331406 EUR 200 - - % 144,192 288.383,94 1,49
3,750% De Volksbank N.V.

EO-FLR Med.-T. Nts 2015(20/25) XS1315151388 EUR 100 - - % 104,745 104.745,00 0,54
4,000 % Bque Fédérative du Cr. Mutuel

EO-Medium-Term Notes 2010(20) XS0548803757 EUR 100 - 50 % 106,508 106.508,00 0,55
4,125% ABN AMRO Bank N.V.

EO-Medium-Term Notes 2012(22) XS0765299572 EUR 100 - 140 % 112,016 112.016,00 0,58
4,125 % Electricité de France (E.D.F.)

EO-Medium-Term Notes 2012(27) FR0011225143 EUR 100 - 100 % 119,693 119.693,00 0,62
4,500 % Frankreich EO-OAT 2009(41)  FR0010773192 EUR 200 - 200 % 160,281 320.562,00 1,66

2 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2018

4,500 % Italien, Republik

EO-B.T.P. 2010(26) IT0004644735 EUR 550 - 500 % 114,429 629.358,01 3,25
4,500 % Italien, Republik

EO-BT.P.2013(24) IT0004953417 EUR 650 - 250 % 112,375 730.437,50 3,77
4,625 % Electricité de France (E.D.F.)

EO-Medium-Term Notes 2009(24) FR0010800540 EUR 100 - 50 % 119,640 119.640,00 0,62
4,750% Gecina S.A.

EO-Medium Term-Notes 2012(19) FR0011233337 EUR 100 - - % 101,249 101.249,00 0,52
4,750% Italien, Republik

EO-B.T.P.2011(21) 1T0004695075 EUR 500 - 850 % 109,626 548.130,00 2,83
4,750 % Italien, Republik

EO-BT.P. 2013(44) 1T0004923998 EUR 200 - 100 % 121,336 242.673,00 1,25
4,750% Société Générale S.A.

EO-Medium-Term Notes 2011(21) XS0596704170 EUR 100 - - % 109,970 109.970,00 0,57
4,875% ENEL Finance Intl N.V.

EO-Medium-Term Notes 2012(23) XS0842659426 EUR 100 - - % 117,845 117.845,00 0,61
5,000 % Italien, Republik

EO-BT.P. 2003(34) 1T0003535157 EUR 600 - - % 122,722 736.330,84 3,80
5,125% Credit Agricole S.A. (Ldn Br.)

EO-Medium-Term Notes 2011(23) XS0617251995 EUR 100 - 100 % 119,495 119.495,00 0,62
5,150% Spanien EO-Bonos 2013(44)  ES00000124H4 EUR 100 - 100 % 151,409 151.409,07 0,78
5,400 % Spanien EO-Bonos 2013(23)  ES00000123U9 EUR 200 100 200 % 121,192 242.383,00 1,25
5,625% ENEL S.p.A.

EO-Medium-Term Notes 2007(27) XS0306646042 EUR 100 - 50 % 128,012 128.012,00 0,66
5,750 % Spanien EO-Obl. 2001(32) ES0000012411 EUR 100 - 200 % 148,127 148.127,37 0,77
5,850 % Spanien EO-Bonos 2011(22)  ES00000123K0 EUR 350 100 100 % 118,128 413.448,00 2,14
6,125% Veolia Environnement S.A.

EO-Medium-Term Notes 2003(33) FR0010033381 EUR 100 - - % 153,176 153.176,00 0,79
8,125% Orange S.A. EO-Medium-Term FR0000471930 EUR 50 - - % 170,517 85.258,50 0,44

2 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2018

Derivate -26.230,00 -0,14
(Bei den mit Minus gekennzeichneten Bestanden handelt es sich um verkaufte Positionen.)

Zins-Derivate -26.230,00 -0,14
Forderungen/Verbindlichkeiten

Zinsterminkontrakte -26.230,00 -0,14
EURO BUXL 30Y BND MAR 19 EURX EUR 300 8.940,00 0,05
EURO-BOBL FUTURE MAR 19 EURX EUR -300 -900,00 -0,00
EURO-BTP FUTURE MAR19 EURX EUR -700 -33.040,00 -0,17
EURO-OAT FUTURE MAR 19 EURX EUR -700 -2.180,00 -0,01
EURO-SCHATZ FUT MAR 19 EDT EUR 1.900 950,00 0,00

Bankguthaben, nicht verbriefte

Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds 194.444,94 1,00
Bankguthaben 91.546,92 0,47
EUR-Guthaben 91.546,92 0,47
Verwahrstelle: State Street Bank International GmbH ~ EUR 91.546,92 % 100,000 91.546,92 0,47
Geldmarktfonds (gemaR Namensrichtlinie) 102.898,02 0,53
Gruppeneigene Geldmarktfonds 102.898,02 0,53
AXA IM Euro Liquidity Actions Port. (4 Déc.) o.N. ANT 2,30 EUR 44.835,740 102.898,02 0,53
Sonstige Vermoégensgegenstande 247.647,47 1,28
Zinsanspriiche EUR 213.607,47 213.607,47 1,10
Geleistete Variation Margin EUR 34.040,00 34.040,00 0,18
Sonstige Verbindlichkeiten -23.369,41 -0,12
Verwaltungsvergiitung EUR -9.293,34 -9.293,34 -0,05
Verwahrstellenverglitung EUR -2.553,91 -2.553,91 -0,01
Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschéften EUR -622,16 -622,16 -0,00
Erhaltene Variation Margin EUR -10.900,00 -10.900,00 -0,06
FONDSVERMOGEN EUR 19.354.386,21 100,00
Anteilwert EUR 28,29

Umlaufende Anteile STK 684.235

2 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte,
soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkéufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen

(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Wertpapiere

Borsengehandelte Wertpapiere

Anleihen

0,000 % Frankreich EO-Treasury Bills 10.1.2018 FR0124584634 EUR - 310
0,000 % Frankreich EO-Treasury Bills 18.4.2018 FR0124747470 EUR 20 20
0,000 % Frankreich EO-Treasury Bills 5.4.2018 FR0124747462 EUR 330 330
0,000 % Johnson Controls Internat. PLC EO-Notes 2017(17/20) XS1731617194 EUR - 100
0,125% Amadeus Capital Markets S.A.U. EO-Medium-Term Nts 2016(16/20) XS1501162876 EUR - 100
0,250 % Agence Francaise Développement EO-Medium-Term Notes 2016(26) FR0013190188 EUR 200 200
0,750 % Caisse Francaise d.Financ.Loc. EO-M.-T.Obl.Fonciéres 2017(27) FR0013230703 EUR 200 200
0,875 % Bpifrance Financement S.A. EO-Medium-Term Notes 2018(28) FR0013367604 EUR 200 200
0,934 % Sumitomo Mitsui Financ. Group EO-Medium-Term Notes 2017(24) XS1694219780 EUR - 197
1,000% BPCE S.A. EO-Medium-Term Notes 2016(28) FR0013204468 EUR - 300
1,250 % Adif - Alta Velocidad EO-Medium-Term Notes 2018(26) ES0200002030 EUR 100 100
1,250 % JAB Holdings B.V. EO-Notes 2017(24) DEOOOA19HCWO EUR - 100
1,250% Sampo OYJ EO-Med.-Term Nts 2017(25/25) XS$1622193750 EUR - 134
1,250% Vonovia Finance B.V. EO-Medium-Term Nts 2016(16/24) DEOO0A189ZX0 EUR - 100
1,375% Unibail-Rodamco SE EO-Med.-Term Notes 2014(14/22) XS1121177338 EUR - 100
1,625% Bque Fédérative du Cr. Mutuel EO-Medium-Term Notes 2017(27) XS1717355561 EUR - 100
1,750 % Autostrade per Lltalia S.p.A. EO-Med.-Term Nts 2016(27) XS$1528093799 EUR - 200
1,750% Danone S.A. EO-FLR Med.-T. Nts 17(23/Und.) FR0013292828 EUR - 100
1,750% Icade S.A. EO-Obl. 2016(16/26) FR0013181906 EUR - 100
1,850 % Frankreich EO-Infl.Index-Lkd OAT 2011(27) FR0011008705 EUR 350 350
1,875% Crédit Mutuel Arkéa EO-FLR Med.-T.Nts 2017(24/29) FR0013291556 EUR - 100
1,875 % Erste Group Bank AG EO-Med.-T.Notes 2013(19) 1230 XS0993272862 EUR - 100
1,875% Glencore Finance (Europe) Ltd. EO-Med.-Term Nts 2016(23/23) XS1489184900 EUR - 100
1,950 % Spanien EO-Obligaciones 2016(26) ES00000127Z9 EUR 550 1.250
2,250 % Frankreich EO-OAT 2011(22) FR0011337880 EUR - 400
2,250% Sampo OYJ EO-Med.-Term Nts 2018(30/30) XS$1888184121 EUR 112 112
2,625 % Crédit Agricole S.A. EO-Bonds 2015(27) XS1204154410 EUR - 100
2,625 % Telefonica Europe BV. EO-FLR Bonds 2017(23/Und.) XS1731823255 EUR - 200
3,000 % Bque Fédérative du Cr. Mutuel EO-Medium-Term Notes 2014(24) XS1069549761 EUR - 150
3,250 % Banco Santander S.A. EO-Med.-T. Notes 2016(16/26) XS1384064587 EUR - 200
3,500 % Argentum Netherlands B.V. EO-FLR M.-T.LPN16(26/46)Zlrich XS1418788755 EUR 150 150
3,875% Naturgy Finance B.V. EO-Medium-Term Notes 2013(22) XS0914400246 EUR - 200
4,000 % Nordea Bank Abp EO-Medium-Term Notes 2010(21) XS0544654162 EUR - 180
4,000 % Spanien EO-Bonos 2010(20) ES00000122D7 EUR 300 600
4,125% Cooperatieve Rabobank U.A. EO-Medium-Term Notes 2012(22) XS0826634874 EUR - 180
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschifte,
soweit sie nicht mehr in der Vermégensaufstellung erscheinen:

Kaufe und Verkéufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen

(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

AXA Renten Euro

4,125% Portugal, Republik EO-Obr. 2017(27) PTOTEUOE0019 EUR - 300
4,250 % Electricité de France (E.D.F.) EO-FLR Med.-T. Nts 13(20/Und.) FR0011401736 EUR - 200
4,250% Italien, Republik EO-B.T.P. 2009(19) 1T0004489610 EUR - 600
4,250% Unio.di Banche Italiane S.p.A. EO-FLR Med.-T. Nts 2016(21/26) XS1404902535 EUR - 150
4,500 % Belgien, Konigreich EO-Obl. Lin. 2011(26) Ser. 64 BE0000324336 EUR - 450
4,500 % Italien, Republik EO-BT.P. 2004(20) IT0003644769 EUR - 600
4,600 % Spanien EO-Bonos 2009(19) ES00000121L2 EUR 200 200
4,625% NN Group N.V. EO-FLR Bonds 2014(24/44) XS1054522922 EUR - 150
5,500 % Commonwealth Bank of Australia EO-Medium-Term Notes 2009(19) XS0443708242 EUR - 140
5,875% Telefénica Europe B.V. EO-Medium-Term Notes 2003(33) XS0162869076 EUR - 100
6,000% Achmea B.V. EO-FLR Med.-T. Nts 2013(23/43) XS0911388675 EUR - 100
6,875% CNP Assurances S.A. EO-FLR Notes 2011(21/41) FR0011033851 EUR - 100
7,875% Groupama Assurances Mutuelles EO-FLR Notes 2009(19/39) FR0010815464 EUR - 150
8,367 % Talanx Finanz (Luxemburg) S.A. EO-FLR Notes 2012(22/42) XS0768664731 EUR - 100

Derivate

(In Opening-Transaktionen umgesetzte Optionspramien bzw. Volumen der Optionsgeschéfte, bei Optionsscheinen Angabe der Kéufe und Verkéufe)

Volumen in 1.000

Terminkontrakte

Zinsterminkontrakte

Gekaufte Kontrakte: 16.265
Basiswert(e):

EURO BUXL 30Y BND MAR 18, EURO-BUND FUTURE JUN 18, EURO BUXL 30Y BND DEC18, Euro - Bund Future Dec 18,

SHORT EURO-BTP FU DEC 18, EURO BUXL 30Y BND JUN 18, SHORT EURO-BTP FU SEP 18, EURO-SCHATZ FUT JUN 18,

EURO BUXL 30Y BND SEP 18, EURO-BUND FUTURE MAR 18, EURO-SCHATZ FUT SEP 18, EURO-SCHATZ FUT DEC 18

Verkaufte Kontrakte: 16.721

Basiswert(e):

EURO-BUND FUTURE JUN 18, EURO-BUND FUTURE SEP 18, EURO-OAT FUTURE SEP18, EURO-BOBL FUTURE SEP18,

EURO-BTP FUTURE SEP 18, Euro - Bund Future Dec 18, EURO-BTP FUTURE JUN 18, EURO-BOBL FUTURE DEC18,

Euro - Bund Future MAR 19, EURO-BUND FUTURE MAR 18, EURO-BOBL FUTURE JUN 18, EURO-BTP FUTURE MAR18,
EURO-OAT FUTURE JUN 18, EURO-OAT FUTURE DEC18, EURO-BTP FUTURE DEC18
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Anhang

Angaben nach der Derivateverordnung

Angaben beim Einsatz von Derivaten gem. § 37 Abs. 1 DerivateV

Das durch Derivate erzielte Exposure: EUR 327.221,00
Die Vertragspartner der Derivate-Geschéfte:
DEUTSCHE BANK AG LONDON

Wertpapier-Kurswert
in EUR

Gesamtbetrag im Zusammenhang mit Derivaten von Dritten gewahrten Sicherheiten: EUR 0,00

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotenzial wurde fiir dieses Sondervermoégen gemaR der Derivateverordnung
nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermdgen ermittelt.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. § 37 Abs. 4 DerivateV:

Geschaftsjahresanfang 01.01.2018
Geschéftsjahresende 31.12.2018
Beginn der Risikomessung 01.07.2006
kleinster potenzieller Risikobetrag 0,99 %
grofter potenzieller Risikobetrag 1,11%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 1,03%

Risikomodell, das gem. § 10 DerivateV verwendet wurde:

Historische Simulation

Parameter, die gem. § 11 DerivateV verwendet wurden: Quantile
Konfidenzniveau 99,00 %
Haltedauer 20 Tage
Beobachtungszeitraum 1 Jahr

Im Geschéftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschafte gem. § 37 Abs. 4 DerivateV:
Durchschnittliche Leverage 123,34%

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens gem. § 37 Abs. 5 DerivateV:
ML EMU Direct Government Index 60,00 %
ML EMU Corporate Index 40,00 %
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Sonstige Angaben

AXA Renten Euro

Anzahl umlaufende Anteile und Wert eines Anteils am Berichtsstichtag

gem. § 16 Abs. 1 Nr. 1 KARBV

Anteilwert

EUR 28,29

Umlaufende Anteile

STK 684.235

Angaben zum Verfahren zur Bewertung der Vermoégensgegenstande

gem. § 16 Abs. 1 Nr. 2 KARBV

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermégensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:

Inldndische Aktien:

per28.12.2018

Auslandische Aktien:

per28.12.2018

Alle anderen Vermdgenswerte:

per28.12.2018

Die Anteilpreisermittlung erfolgt auf Grundlage der gesetzlichen
Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch (§ 168) und der Kapi-
talanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung.

Die Bewertung der Vermogensgegenstande, die zum Handel an
einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt grundsatzlich zu
dem zuletzt verfligbaren handelbaren Kurs.

Borsenkurse oder notierte Preise an anderen organisierten
Méarkten werden grundsatzlich als handelbare Kurse eingestuft.

Flr Wertpapiere, die weder zum Handel an einer Borse noch
an einem organisierten Markt zugelassen sind oder fiir die kein

Marktschliissel

handelbarer Kurs verfiigbar ist oder deren Borsenkurs den tat-
sachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt, werden
die auf der Grundlage von durch Dritte ermittelten und mitge-
teilten Verkehrswerte (z.B. auf Basis externer Bewertungsmo-
delle) zugrunde gelegt.

Der Wert der Vermégenswerte und Verbindlichkeiten, welche
nicht in der Wahrung des Fonds gefiihrt werden, wird in diese
Wahrung zu den jeweiligen Devisenkursen umgerechnet.

Der Wert von Bankguthaben, Steuerverbindlichkeiten und aus-
stehenden Forderungen, Bardividenden und Zinsanspriichen
entspricht dem jeweiligen Nominalbetrag.

a) Terminborsen

EURX

European Exchange (EUREX)

EDT

EUREX
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Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

gem. § 16 Abs. 1 Nr. 3 KARBV

Gesamtkostenquote gemaft § 101 Abs. 2 KAGB: 0,99 %.

Die Gesamtkostenquote driickt sdmtliche vom Sondervermo-
gen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne
Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Sondervermdégens aus.

Geleistete Verglitungen und erhaltene Riickvergiitungen
gem. § 16 Abs. 1 Nr. 3 c) KARBV

Die KVG erhalt keine Riickverglitungen der aus dem Sonderver-
mogen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Verglitung
und Aufwandserstattungen.

Die KVG gewéhrt in nicht wesentlichem Umfang sogenannte
Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler aus der von dem Son-
dervermégen an sie geleisteten Verglitung.

Kosten aus erworbenen Investmentanteilen
gem. § 16 Abs. 1 Nr. 3 d) KARBV

Dem AXA Renten Euro wurden keine Ausgabeaufschlage flir den
Erwerb der Anteile an Zielfonds berechnet.

Die der Kapitalverwaltungsgesellschaft zugeflossenen Riickver-
gutungen der aus dem AXA Renten Euro an die Verwahrstelle
und an Dritte geleiteten Verglitungen und Aufwandserstattun-
gen werden dem AXA Renten Euro zugefiihrt.

Fur konzerneigene Zielfonds erfolgt dies, indem die tatsachlich
erhobene Zielfondsverwaltungsvergiitung auf die Verwaltungs-
verglitung des AXA Renten Euro angerechnet wird (sog. Anrech-
nungsmethode).

Marktschliissel Fondsname Verwaltungsvergiitung (p.a.)
AXA Investment Managers S.A. AXA Court Terme Actions au Port.C(2 Déc.)o.N. 0,06 %
AXA Investment Managers S.A. AXA Tresor Court Terme FCP Actions au Port.C(4 Déc.)o.N. 0,04 %
AXA Investment Managers S.A. AXA Court Terme Actions au Port.I(2 Déc.)o.N. 0,06 %
AXA Investment Managers S.A. AXA IM Euro Liquidity Actions Port. (4 Déc.) o.N. 0,06 %
AXA Investment Managers S.A. AXA Court Terme Actions au Port.D(2 Déc.)o.N. 0,06 %
Angaben zu den sonstigen Ertragen und sonstigen Aufwendungen

gem. § 16 Abs. 1 Nr. 3 e) KARBV

Die sonstigen Ertrdage in Hohe von EUR 11.195,97 setzen sich wie folgt zusammen:

a) Ubrige Ertrage: EUR 11.195,97
Die sonstigen Aufwendungen in Hohe von EUR 15.572,63 setzen sich wie folgt zusammen:

a) Depotgebiihren: EUR 4.955,69
b) Aufwand Druckkosten: EUR 9.613,78
c) Ubriger Aufwand: EUR 1.003,16

Die librigen Ertrage sind nicht eingel6ste Kupons.

In den Ubrigen Aufwendungen sind EUR 747,79 negative Habenzinsen enthalten.
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Angaben zu den Transaktionskosten gem. § 16 Abs. 1 Nr. 3 f) KARBV

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten gemaR  Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rech-
§ 16 Abs. 1 Nr. 3 f) KARBV beliefen sich auf EUR 0,00. nung des Sondervermdégens Gber Broker ausgefiihrt wurden, die
eng verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 0%.

Die Transaktionskosten beriicksichtigen samtliche Kosten, die Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00 .

im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens se-
parat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgens-
gegenstanden stehen.

Angaben zur Mitarbeitervergutung gem. § 101 Abs. 4 KAGB

Gesamtsumme der im abgelaufenen Kalenderjahr gezahlten Mitarbeitervergiitungen gem. § 101 Abs. 4 Nr. 1 KAGB EUR 24.385.024,52
davon:
feste Verglitung EUR 18.966.054,52
variable Verguitung EUR 5.418.970,00
Zahl der Mitarbeiter der KVG 135
Hohe des gezahlten Carried Interest EUR 0,00

Die hier dargestellten Zahlen geben die im abgelaufenen Geschéftsjahr der Gesellschaft ausgezahlten Vergiitungen an. Diese setzen sich insbesondere
zusammen aus den Komponenten Festgehalt inklusive Sozialabgaben, sowie weiterer freiwilliger betrieblicher Sozialleistungen der Gesellschaft, die den
Mitarbeitern in der abgelaufenen Berichtsperiode gewahrt wurden. Dariiber hinaus bezahlte die Gesellschaft variable Vergiitungen an ihre Mitarbeiter,
welche sich aus Einmalzahlungen bzw. entsprechenden Riickstellungen zusammensetzte. Die Hohe der variabel vergliteten Gehaltsbestandteile ist
insbesondere abhéngig vom Konzernergebnis im abgelaufenen Geschaftsjahr, der Entwicklung des individuellen Funktionsbereichs in der Gesellschaft
und der auf jahrlicher Basis erhobenen individuellen Leistungsbeurteilung des Mitarbeiters im Rahmen des Performance Management.

Die Vergiitungspolitik der Gesellschaft wurde im Laufe des Jahres 2018 im Rahmen der jahrlichen Uberpriifung durch das Vergiitungsgremium
verabschiedet. Die Uberpriifung hat zu keinen wesentlichen Anderungen gefiihrt.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Kalenderjahr gezahlten Vergilitungen der KVG an Risktaker

gem. § 101 Abs. 4 Nr. 2 KAGB EUR 4.109.390,00
davon:
Geschéftsleiter EUR 2.247.735,00
Andere Risktaker EUR 1.307.385,00
Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 554.270,00

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall

Die KVG zahlt keine direkten Vergtitungen an Mitarbeiter des Auslagerungsunternehmens. Das Auslagerungsunternehmen hat selbst
keine vollstédndigen Informationen (iber die gesamte Vergiitung seiner Mitarbeiter veréffentlicht bzw. bereit gestellt.
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Weitere zum Verstandnis des Berichts erforderliche Angaben gem. § 7 Nr. 9 d) KARBV

Erlauterung zur Berechnung der Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne und Verluste

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nichtrealisierten Ge-
winne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschaftsjahr
die in den Anteilspreis einflieRenden Wertansatze der Vermo-
gensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungs-
kosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in
die Summe der nichtrealisierten Gewinne einflieRen, die Hohe

der negativen Differenzen in die Summe der nichtrealisierten
Verluste einflieRen und aus dem Vergleich der Summenpositi-
onen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositio-
nen zum Anfang des Geschaftsjahres die Nettoveranderungen
ermittelt werden.

Zusatzliche Anhangangaben gemaR Verordnung (EU) 2015/2365

uber Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Im Berichtszeitraum wurden keine Geschafte i.S.d. Artikel 3
Nr. 11 bzw. Nr. 18 der Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die
Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der

Koln, den 17. April 2019

AXA Investment Managers Deutschland GmbH

Uwe Diehl Sven Krumpholz Christoph Mélleken

Gerald W. Springer
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Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012, d. h. Wertpapierfinanzierungsgeschéfte oder Ge-
samtrendite-Swaps, abgeschlossen.

Achim Stranz
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Vermerk des unabhiingigen Abschlusspriifers

An die AXA Investment Managers
Deutschland GmbH, Koln

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht nach § 7 KARBV des Sonderver-
mogens AXA Renten Euro - bestehend aus dem Tatigkeits-
bericht fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2018 bis zum
31. Dezember 2018, der Vermogensubersicht und der Vermo-
gensaufstellung zum 31. Dezember 2018, der Ertrags- und
Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwick-
lungsrechnung flir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2018 bis
zum 31. Dezember 2018 sowie der vergleichenden Ubersicht
Uber die letzten drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der wah-
rend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit
diese nicht mehr Gegenstand der Vermogensaufstellung sind,
und dem Anhang - gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewon-
nenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte Jahresbericht
nach § 7 KARBV in allen wesentlichen Belangen den Vorschrif-
ten des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den
einschlagigen europdischen Verordnungen und ermoglicht es
unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild
der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sonder-
vermogens zu verschaffen.

Grundlage furr das Prufungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV
in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefihrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grund-
satzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers
fir die Prifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV“ unseres Ver-
merks weitergehend beschrieben. Wir sind von der AXA Invest-
ment Managers Deutschland GmbH (im Folgenden die ,,Kapital-
verwaltungsgesellschaft®) unabhangig in Ubereinstimmung
mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufs-
pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt.
Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungs-
nachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage
fir unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV zu
dienen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
fur den Jahresbericht nach § 7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft
sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresberichts nach
§ 7 KARBYV, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den
einschlagigen europdischen Verordnungen in allen wesent-
lichen Belangen entspricht und dafir, dass der Jahresbericht
nach § 7 KARBV es unter Beachtung dieser Vorschriften ermog-
licht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse
und Entwicklungen des Sondervermdégens zu verschaffen.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die
internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen
Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstel-
lung eines Jahresberichts nach § 7 KARBV zu ermdglichen, der
freivon wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten -
falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts nach & 7 KARBV sind die
gesetzlichen Vertreter daflir verantwortlich, Ereignisse, Ent-
scheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des
Investmentvermdgens wesentlich beeinflussen kdnnen, in die
Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet unter anderem,
dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahres-
berichts nach § 7 KARBV die Fortfiihrung des Sondervermdgens
durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft zu beurteilen haben
und die Verantwortung haben, Sachverhalteim Zusammenhang
mit der Fortfithrung des Sondervermdgens, sofern einschléagig,
anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die
Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu er-
langen, ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV als Ganzes frei von
wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen
Darstellungen ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser
Priifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche
falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus Verstofien oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden
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kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage
dieses Jahresberichts nach § 7 KARBV getroffenen wirtschaft-
lichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wéhrend der Prifung tiben wir pflichtgemaRes Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darlber hinaus

m identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher -

beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellun-
genim Jahresbericht nach § 7 KARBV, planen und fiihren Prii-
fungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie
erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen.
Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei Verstéfen hoher als bei Unrich-
tigkeiten, da VerstoRe betrligerisches Zusammenwirken, Fal-
schungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irreflihrende
Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Prifung des
Jahresberichts nach § 7 KARBV relevanten internen Kontroll-
system, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems
der Kapitalverwaltungsgesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern der Kapitalverwaltungsgesellschaft bei der Aufstel-
lung des Jahresberichts nach § 7 KARBV angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und
damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheitim Zu-
sammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sonderver-
mogens durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft aufwerfen
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kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesent-
liche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk
auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht nach § 7
KARBV aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unser Priifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der
bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Priifungsnach-

weise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen
jedoch dazu fuhren, dass das Sondervermdégen durch die
Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht fortgefiihrt wird.

m beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den
Inhalt des Jahresberichts nach §7 KARBV einschlief3lich
der Angaben sowie ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV
die zugrunde liegenden Geschaftsvorfélle und Ereignisse so
darstellt, dass der Jahresbericht nach § 7 KARBV es unter
Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der
einschlagigen europdischen Verordnungen ermdoglicht, sich
ein umfassendes Bild der tatséchlichen Verhaltnisse und Ent-
wicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen
unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, ein-
schlieflich etwaiger Mdngelim internen Kontrollsystem, die wir
wahrend unserer Priifung feststellen.

Diisseldorf, den 18. April 2019

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Andre Hitig ppa. Markus Peters
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer



Jahresbericht des AXA Europa

AXA Europa

fiir den Berichtszeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2018

Tatigkeitsbericht

Wichtige Fondsdaten

31.12.2017
Fondsvermdogen (Mio.)
Anteile im Umlauf (Sttick)
Ausgabepreis (pro Anteil)

EUR
36,5
524.432
73,08

Riicknahmepreis (pro Anteil) 69,60

31.12.2018 sonstige Forderungen

Fondsvermégen (Mio.)
Anteile im Umlauf (Stlck)
Ausgabepreis (pro Anteil)

EUR

28,6

500.403

59,91

57,06
DE0009775643

Ricknahmepreis (pro Anteil)
ISIN

-10%
Stand: 28.12.2018

Struktur des Wertpapiervermogens
nach Anlagekategorien (in %)

98,64 %

sonst. Verbindlichkeiten

0%

VerduRerungsgewinne

Verauferungsverluste

Renten -0,83 -
Aktien 1.791.647,55 -3.925.410,37
Devisenkassageschéfte 55.637,35 -61.338,09
Summe 1.847.284,07 -3.986.748,46
Anlagekonzept

Der AXA Europa wurde am 14. Januar 1998 aufgelegt. Das
Anlageziel des Fonds ist langfristiger Kapitalzuwachs durch tiber-
wiegende Investition des Fondsvermdgens in europdische Aktien
und aktiendhnliche Wertpapiere. Aufgrund seiner Anlagestrate-
gie ist bei diesem Fonds mit Ertragsschwankungen zu rechnen.

Marktentwicklung

Dank niedriger Inflation und expansiver Geldpolitik begann das
Jahr 2018 mit einem hohen weltweit synchronen Wirtschafts-
wachstum. Doch zum Jahresende stand fest, dass 2018 kein
einfaches Jahr fir Aktien gewesen ist. Der starke Ausverkauf
im 4. Quartal machte alle bis dahin entstandenen Gewinne zu-
nichte. Insgesamt gaben europdische Aktien im Berichtsjahr aus
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99,42 %

0,92%

0,25%

0,56 %
0,45%

-0,12%
-0,13%

10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

unterschiedlichen politischen und wirtschaftlichen Griinden
nach. Gerechnet in Euro verlor der MSCI Europe Index etwa 10 %.

Viele politische Entwicklungen machten den Investoren 2018
Sorgen. In GroRbritannien dominierten die Brexit-Verhandlun-
gen, und die schlieRlich mit der EU ausgehandelte Austritts-
vereinbarung wurde vom britischen Parlament abgelehnt. Der
Haushaltsentwurf der neuen populistischen Regierung Italiens
wurde von der Europaischen Kommission kritisiert. Sie drohte
mit Strafen fiir den Fall, dass das Haushaltsdefizit den zulas-
sigen Grenzwert Uberschreiten wiirde. In Deutschland erklarte
Angela Merkel, dass sie nicht wieder flir die Kanzlerschaft kan-
didieren werde, und der franzosische Prasident Emmanuel
Macron musste sich mit den Gelbwestenprotesten auseinander-
setzen, als er die Benzinsteuern anhob. Die Wahlen in Schweden
brachten keine klare Mehrheit.

Nach jeweils 0,4 % Anstieg im 1. und 2. Quartal 2018 ging das
Euroraum-BIP im 3. Quartal um 0,2 % zurlick, vor allem wegen
der fallenden Exporte. Unter der Konjunkturschwache litt auch
der Gewinnausblick fir den Euroraum. Trotz der steigenden
Inflation liel® die Europaische Zentralbank die Leitzinsen un-
verandert. Sie beendete aber ihre Anleihekdufe. Unterdessen
hat die Bank of England ihren Leitzins im Berichtsjahr ange-
hoben.

M 2018
M 2017
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Die fiinf grof3ten Einzelwerte im Fonds

Stand 28.12.2018 Branche Anteil am Fondsvermogen
Roche Holding AG Gesundheit 3,74%
GlaxoSmithKline PLC Gesundheit 2,70%
Siemens AG Industrie 2,52%
Diageo PLC Kurzleb. Konsumg. 2,51%
Unilever N.V. Kurzleb. Konsumg. 2,40 %

Defensive Sektoren lagen vorn und entwickelten sich uber-
durchschnittlich, mit Versorgern und Gesundheitswerten an
der Spitze. Zyklische Sektoren - Finanzwerte, Immobilien,
Konsumgebrauchsgiiter und Grundstoffe - blieben hinter dem
Markt zurtick. Wachstumswerte gaben zwar den GroRteil ihrer
Gewinne aus der ersten Jahreshalfte wieder ab, lagen aufs Jahr
gerechnet aber noch immer vor Substanzwerten.

Portfoliostrategie

Im Berichtszeitraum verlor der Fonds -17,59 %" an Wert und
blieb hinter seinem internen Vergleichsindex, dem MSCI Europe
Index, zurick.

Hauptgrund fir die schwache Entwicklung war die Einzel-
wertauswahl. Die unglinstige Risiko- und Branchenpositionie-
rung des Portfolios spielte aber ebenfalls eine Rolle.

Besonders hat das Ergebnis darunter gelitten, dass der Fonds
kleinere Unternehmen (Small Caps) bevorzugte. Dies geschah
in einer Zeit, in der diese Titel besonders unter Druck gerie-
ten, da die Risikoaversion stieg. Fur Verluste sorgte auch die
hohe Gewichtungvon Qualitatswerten gemessen an der Wahr-
scheinlichkeit, dass ein Unternehmen seine Gewinnschatzun-
gen Ubertrifft, da die Unternehmensgewinne die Investoren
enttduschten. Glnstiger war hingegen die leichte Ubergewich-
tung von geringer verschuldeten Unternehmen; sie milderte
die Verluste.

Weniger unguinstig war die Branchengewichtung, auch wenn sie
sich im Berichtsjahr insgesamt ebenfalls nicht auszahlte. Gut
war die Untergewichtung von Euroraumbanken, deren Kurse

aufgrund der Finanzturbulenzen in der Turkei, aber auch we-
gen der italienischen Haushaltspléne fielen. Die Branchenposi-
tionen im insgesamt erfolgreichen Gesundheitssektor brachten
unterschiedliche Ergebnisse. Die Ubergewichtung europaischer
Biotechnologieunternehmen zahlte sich aus, wahrend die Un-
tergewichtung des Pharmasektors den relativen Ertragen so
sehr schadete wie keine andere Position, da die Investoren zu-
nehmend die Sicherheit solcher defensiven Branchen suchten.

Entscheidend fiir die Minderertrage im Berichtsjahr war aber
die ungunstige Einzelwertauswahl. Beispielsweise sorgte die
Ubergewichtung von WPP flir erheblichen Minderertrag. 2018
war fiir den Werberiesen ein duferst turbulentes Jahr - wegen
des plotzlichen Abgangs des CEO, des Verlusts wichtiger Kunden
und eines fast 40-prozentigen Riickgangs des Borsenwerts. Flr
die grofiten Verluste sorgte aber der Grundstoffsektor, der hinter
dem Markt zurtickblieb. Die Ubergewichtung des Chemiekon-
zerns Covestro erwies sich als problematisch, da der Aktienkurs
wegen schwacher Unternehmenszahlen und eines schwachen
Ausblicks unter Druck geriet. Auch die Ubergewichtung des ita-
lienischen Baukonzerns Atlantia war ungiinstig. Im 3. Quartal
brach die Aktie ein. Grund war der Briickeneinsturz in Genua
im August mit 43 Toten. Betrieben wurde die Briicke von der
Autostrade-Sparte von Atlantia. Die beste Einzelwertentschei-
dung war hingegen der Verzicht auf Britisch American Tobacco,
das im internen Vergleichsindex enthalten ist. Es hat sich aus-
gezahlt, dass wir uns von Tabakwerten getrennt haben, denn
die Aktie dieses Zigarettenherstellers brach nach einem fiir die
Branche schwierigen Jahr mit zunehmender Regulierung und
schwachen Verkaufszahlen ein.

U Quelle: AXA Investment Managers, (berechnet gemaR BVI-Methode), Stichtag 28.12.2018.
Als Basis fiir die Berechnung der Wertentwicklung werden die Anteilwerte (= Rlicknahmepreise) herangezogen, unter Hinzurechnung zwischenzeitlicher
Ausschittungen, die kostenfrei reinvestiert werden. Ausgabeaufschlage finden hier keine Beriicksichtigung. Die frilhere Wertentwicklung ist kein
Indikator fiir die Zukunft. Wert und Rendite einer Anlage in Fonds kdnnen steigen oder fallen und werden nicht garantiert.



Risiken

AXA Europa investiert in europdische Aktien. Das wichtigste
Risiko ist deshalb das Kursanderungsrisiko, das ahnlich hoch ist
wie das seines Referenzindex, des MSCI Europe. Denkbar sind
auch Liquiditatsrisiken.

Gemessen wird das Risiko des AXA Europa anhand der
Schwankungen des Anteilpreises (Volatilitat) und des Value-
at-Risk (VaR). Die 3-Jahres-Volatilitdt des Fonds betrug am
31. Dezember 2018 11,55 %, die Volatilitdt des internen Ver-
gleichsindexes 10,23 %. Damit waren die Anteilpreisschwan-
kungen hoher als die Schwankungen des Vergleichsindexes.
Der VaR des Fonds betrug am 31. Dezember 2018 9,36 % (histo-
rische Simulation, 99 % Konfidenzintervall, 20 Tage Haltedauer).
Demnach verliert der Fonds innerhalb von zwanzig Tagen mit ei-
ner Wahrscheinlichkeit von 99 % nicht mehr als 9,36 % an Wert.

Liquiditatsrisiken beschréanken sich auf den Sonderfall einer
(theoretisch moglichen) Aussetzung des Aktienhandels und
fehlenden Verkaufsmoglichkeiten fiir einzelne Aktien aufgrund
zu geringer Handelsvolumina. Im Berichtszeitraum war beides
nicht der Fall.

Der Fonds investiert in Wertpapiere, deren Basiswert in einer
anderen Wahrung als Euro notiert und die nicht wahrungsge-
sichert sind. Daher ist der Anleger Wahrungsrisiken ausgesetzt,
die sich negativ auf den Anlageerfolg auswirken kdnnen.
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Ausblick

Nach derinternationalen Finanzkrise sind internationale Aktien
mehr als zehn Jahre lang gestiegen, vor allem, weil die Noten-
banken sehr groRziigig Liquiditét bereitstellten. Das 4. Quartal
2018 war anders; an den Markten schien man jetzt mit einem
unsicheren Gewinn- und Wachstumsausblick zu rechnen.

Dieser Stimmungswechsel hat massive Auswirkungen auf die
bislang flihrenden Aktien - spekulative Titel von Unternehmen,
die kaum Gewinne erwirtschaften. So verzeichneten die Aktien
vieler hoch bewerteter Technologieunternehmen Verlust. Das
voraussichtlich schwachere Weltwirtschaftswachstum, die zu-
nehmenden weltpolitischen Spannungen und die hohere Markt-
volatilitdt ddmpften zum Jahresende die Anlegerstimmung. Wir
glauben, dass man in diesem neuen Umfeld 2019 wieder starker
auf Bewertungsdifferenzen und die Unternehmensgewinne ach-
ten wird.



AXA Europa

Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fur den Zeitraum vom 01.01.2018 bis 31.12.2018

I.  Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller EUR 216.478,80
2. Dividenden ausldndischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 1.114.825,59
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 19,54
4. Abzug ausldndischer Quellensteuer EUR -60.244,52
5. Sonstige Ertrage EUR 116,41
Summe der Ertrage EUR 1.271.195,82
Il.  Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -11,84
2. Verwaltungsvergiitung EUR -444.084,15
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -28.147,37
4. Prifungs- und Veroffentlichungskosten EUR -27.395,94
5. Sonstige Aufwendungen EUR -52.706,26
Summe der Aufwendungen EUR -552.345,56
1ll. Ordentlicher Nettoertrag EUR 718.850,26
IV. VerduRerungsgeschéfte
1. Realisierte Gewinne EUR 1.847.284,07
2. Realisierte Verluste EUR -3.986.748,46
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften EUR -2.139.464,39
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -1.420.614,13
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR -2.418.573,36
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste EUR -2.300.691,13
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -4.719.264,49
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -6.139.878,62
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Entwicklung des Sondervermogens

I. Wert des Sondervermdgens am Beginn des Geschéftsjahres EUR 36.501.206,78

1. Steuerabschlag fiir das Vorjahr EUR -188.219,87

2. Mittelzufluss/Mittelabfluss (netto) EUR -1.619.664,41
a) Mittelzufliisse aus Anteilschein-Verkdufen EUR 942.243,33
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -2.561.907,74

3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 310,20

4. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -6.139.878,62
davon nicht realisierte Gewinne EUR -2.418.573,36
davon nicht realisierte Verluste EUR -2.300.691,13

Il. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschéftsjahres EUR 28.553.754,08

Verwendung der Ertrage des Sondervermogens

Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil)

I.  Fur die Ausschiittung verfiigbar EUR 3.803.699,05 7,60
1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 5.224.313,18 10,44
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -1.420.614,13 -2,84
Il. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet EUR -3.088.122,76 -6,17
1. Vortrag auf neue Rechnung EUR -3.088.122,76 -6,17
lll. Gesamtausschiittung EUR 715.576,29 1,43
1. Endausschittung EUR 715.576,29 1,43

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

2018 EUR 28.553.754,08 57,06
2017 EUR 36.501.206,78 69,60
2016 EUR 14.417.730,86 67,84
2015 EUR 14.704.093,86 67,16
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Vermogensiibersicht zum 31.12.2018

I. Vermégensgegenstinde 28.587.157,40 100,12
1. Aktien 28.166.695,34 98,64
Belgien 977.236,00 3,42
Danemark 716.430,08 2,51
Deutschland 4.419.154,80 15,48
Finnland 366.669,16 1,28
Frankreich 4.175.626,00 14,62
GrofRbritannien (UK) 6.498.461,89 22,76
Italien 947.657,60 3,32
Jersey 518.766,64 1,82
Niederlande 1.727.135,00 6,05
Norwegen 90.464,32 0,32
Osterreich 457.023,00 1,60
Portugal 153.900,00 0,54
Schweden 1.814.251,84 6,35
Schweiz 3.204.979,01 11,22
Spanien 2.098.940,00 7,35
2. Forderungen 189.252,96 0,66
3. Bankguthaben 231.209,10 0,81

1. Verbindlichkeiten -33.403,32 -0,12
Sonstige Verbindlichkeiten -33.403,32 -0,12

1ll. FONDSVERMOGEN 28.553.754,08 100,00

Y Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2018

Wertpapiervermogen 28.166.695,34 98,64
Borsengehandelte Wertpapiere 28.166.695,34 98,64
Aktien 27.098.572,91 94,90
3i Group PLC

Registered Shares LS -,738636 GB00B1YW4409 STK 11.400 39.000 27.600  GBP 7,860 98.955,27 0,35
ABB Ltd. Namens-Aktien SF 0,12 CH0012221716 STK 5.000 15.600 10.600 CHF 18,665 82.672,63 0,29
Adecco Group AG

Namens-Aktien SF 0,1 CH0012138605 STK 6.812 - - CHF 45,630 275.352,40 0,96
adidas AG Namens-Aktien o.N. DEOOOALEWWWO STK 1.350 1.350 - EUR 182,500 246.375,00 0,86
Ahold Delhaize N.V., Konkinkl.

Aandelen aan toonder EO -,01 NLO011794037 STK 24.000 - 9.200 EUR 22,130 531.120,00 1,86
Amadeus IT Group S.A.

Acciones Port. EO 0,01 ES0109067019 STK 2.400 7.300 4.900 EUR 61,240 146.976,00 0,51
Anglo American PLC

Registered Shares DL -,54945 GB00B1XZS820 STK 2.100 4.800 16.700 GBP 17,486 40.552,84 0,14
Arkema S.A. Actions au Porteur EO 10  FR0010313833 STK 3.800 - - EUR 74,360 282.568,00 0,99
ASR Nederland N.V.

Aandelen op naam EO -,16 NL0011872643 STK 6.800 6.800 - EUR 34,620 235.416,00 0,82
Assicurazioni Generali S.p.A.

Azioninom.EO 1 IT0000062072 STK 13.400 - 25.100 EUR 14,640 196.176,00 0,69
Atos SE Actions au Porteur EO 1 FR0000051732 STK 3.720 - - EUR 69,740 259.432,80 0,91
Aviva PLC Registered Shares LS -,25 GB0002162385 STK 31.000 31.000 - GBP 3,731 127.731,64 0,45
AXA S.A. Actions Port. EO 2,29 FR0000120628 STK 27.600 27.600 11.600 EUR 18,922 522.247,20 1,83
BAE Systems PLC

Registered Shares LS -,025 GB0002634946 STK 82.000 46.800 21.600 GBP 4,582 414.935,39 1,45
Banco Bilbao Vizcaya Argent.

Acciones Nom. EO 0,49 ES0113211835 STK 46.000 62.000 40.000 EUR 4,626 212.773,00 0,75
Banco Santander S.A.

Acciones Nom. EO 0,50 ES0113900J37 STK 54.000 - 40.000 EUR 3,939 212.706,00 0,74
Barclays PLC

Registered Shares LS 0,25 GB0031348658 STK 54.000 42.000 26.000 GBP 1,486 88.606,52 0,31
BASF SE Namens-Aktien o.N. DEOOOBASF111 STK 10.100 500 300 EUR 60,830 614.383,00 2,15
Bayer AG Namens-Aktien o.N. DEOOOBAY0017 STK 700 4.400 9.610 EUR 60,240 42.168,00 0,15
Bechtle AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005158703 STK 600 600 - EUR 68,250 40.950,00 0,14
BHP Group PLC

Registered Shares DL -,50 GB00BHOP3Z91 STK 3.000 3.000 - GBP 16,398 54.328,00 0,19
BNP Paribas S.A. Actions Port. EO 2 FR0000131104 STK 3.000 - 3.800 EUR 39,400 118.200,00 0,41
Boliden AB

Namn-Aktier o.N. (Post Split) SE0011088665 STK 14.000 15.600 1.600 SEK 193,380 263.697,86 0,92
BP PLC Registered Shares DL -,25 GB0007980591 STK 82.800 82.800 - GBP 5,005 457.672,31 1,60
Brenntag AG Namens-Aktien o.N. DEOOOA1DAHHO STK 4.800 4.800 - EUR 37,740 181.152,00 0,63
Britvic PLC Registered Shares LS-,20  GBOOBON8QD54 STK 20.300 32.900 12.600 GBP 7,985 179.012,15 0,63
BT Group PLC

Registered Shares LS 0,05 GB0030913577 STK 162.000 98.000 142.000 GBP 2,368 423.651,02 1,48

2 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.

33



AXA Europa

Vermogensaufstellung zum 31.12.2018

Burberry Group PLC

Registered Shares LS-,0005 GB0031743007 STK 15.000 15.000 6.300 GBP 17,060 282.606,29 0,99
Castellum AB Namn-Aktier o.N. SE0000379190 STK 5.400 12.000 6.600 SEK 163,500 85.996,06 0,30
Centrica PLC

Reg. Shares LS -,061728395 GB00B033F229 STK 228.000 228.000 - GBP 1,332 335.516,29 1,18
Citycon Oyj Registered Shares o.N. F10009002471 STK 43.880 105.000 141.120 EUR 1,623 71.217,24 0,25
Clariant AG Namens-Aktien SF 3,70 CH0012142631 STK 14.400 14.400 - CHF 18,100 230.889,84 0,81
Compagnie de Saint-Gobain S.A.

Actions au Porteur (C.R.) EO 4 FR0000125007 STK 14.400 14.400 - EUR 28,930 416.592,00 1,46
Compass Group PLC

Registered Shares LS -,1105 GB0O0BD6K4575 STK 3.000 3.000 - GBP 16,420 54.400,88 0,19
Covestro AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006062144 STK 4.000 700 2400 EUR 43,360 173.440,00 0,61
Credit Suisse Group AG

Namens-Aktien SF -,04 CH0012138530 STK 4.900 2.500 - CHF 10,780 46.792,75 0,16
Daily Mail & General Trust PLC

Reg. Shares A (Non Vtg)LS-,125 GB0009457366 STK 11.700 11.700 - GBP 5,795 74.877,42 0,26
Danone S.A. Actions Port. EO-,25 FR0000120644 STK 3.800 12.400 9.300 EUR 60,790 231.002,00 0,81
Dassault Systémes S.A.

Actions Port. EO 0,50 FR0000130650 STK 3.870 3.870 - EUR 102,350 396.094,50 1,39
Deutsche Borse AG

Namens-Aktien o.N. DE0005810055 STK 4.640 8.800 10.280  EUR 104,650 485.576,00 1,70
Deutsche Lufthansa AG vink.

Namens-Aktien o.N. DE0008232125 STK 13.400 11.000 14.000 EUR 19,745 264.583,00 0,93
Diageo PLC

Reg. Shares LS -,28935185 GB0002374006 STK 23.200 - 5.800 GBP 27,930 715.600,22 2,51
ENEL S.p.A. Azioninom.EO 1 IT0003128367 STK 104.000 90.000 46.000 EUR 5,082 528.528,00 1,85
ENI S.p.A. Azioni nom. o.N. 1T0003132476 STK 10.500 24.500 18.800 EUR 13,776 144.648,00 0,51
Equinor ASA Navne-Aksjer NK 2,50 NO0010096985 STK 4.900 30.100 25.200 NOK 184,850 90.464,32 0,32
Experian PLC

Registered Shares DL -,10 GBOOB19NLV48 STK 5.100 22.800 17.700 GBP 18,750 105.604,64 0,37
Ferguson PLC

Reg. Shares LS 0,11403197 JEOOBFYFZP55 STK 3.400 3.400 - GBP 49,355 185.319,71 0,65
Fraport AG Ffm.Airport.Ser.AG

Inhaber-Aktien o.N. DE0005773303 STK 4.100 - - EUR 62,620 256.742,00 0,90
Fresenius SE & Co. KGaA

Inhaber-Aktien o.N. DE0005785604 STK 1.800 5.200 3.400 EUR 42,250 76.050,00 0,27
GlaxoSmithKline PLC

Registered Shares LS -,25 GB0009252882 STK 46.400 53.200 61.200 GBP 15,034 770.378,35 2,70
HSBC Holdings PLC

Registered Shares DL -,50 GB0005405286 STK 75.200 - 7.900 GBP 6,421 533.251,46 1,87
Iberdrola S.A. Acciones Port. EO -,75  ES0144580Y14 STK 32.000 32.000 - EUR 6,918 221.376,00 0,78
Iliad S.A. Actions au Porteur o.N. FR0004035913 STK 240 240 2.100 EUR 121,600 29.184,00 0,10
ING Groep N.V.

Aandelen op naam EO -,01 NL0011821202 STK 11.500 17.050 19.950 EUR 9,330 107.295,00 0,38

2 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2018

Intesa Sanpaolo S.p.A.

Azioni nom. o.N. IT0000072618 STK 28.000 24.000 24.000 EUR 1,952 54.656,00 0,19
Jerénimo Martins, SGPS, S.A.

Accdes Nominativas EO 1 PTJMTOAE0001 STK 15.000 15.000 - EUR 10,260 153.900,00 0,54
John Laing Group PLC

Registered Shares LS -,10 GBO0O0OBVC3CB83 STK 54.000 54.000 - GBP 3,246 193.577,03 0,68
Johnson, Matthey PLC

Registered Shares LS 1,101698 GB00BZ4BQC70 STK 8.400 8.400 9.200 GBP 27,820 258.076,20 0,90
KBC Groep N.V.

Parts Sociales Port. o.N. BE0003565737 STK 6.800 8.400 1.600 EUR 56,240 382.432,00 1,34
Kemira Oy Registered Shares o.N. FI0009004824 STK 16.000 - - EUR 9,840 157.440,00 0,55
Kering S.A. Actions Port. EO 4 FR0000121485 STK 1.320 1.320 - EUR 395,000 521.400,00 1,83
Landis+Gyr Group AG

Namens-Aktien SF 10 CH0371153492 STK 2.600 3.200 600 CHF 55,150 127.023,08 0,44
Legal & General Group PLC

Registered Shares LS -,025 GB0005603997 STK 182.000 - 18.000 GBP 2,293 460.879,07 1,61
Lloyds Banking Group PLC

Registered Shares LS -,10 GB0008706128 STK 216.000 45.000 269.000 GBP 0,507 120.988,63 0,42
Loomis AB Namn-Aktier Series Bo.N. SE0002683557 STK 6.200 7.200 1.000 SEK 285,200 172.229,77 0,60
LVMH Moét Henn. L. Vuitton SE

Actions Port. (C.R.) EO 0,3 FR0000121014 STK 160 160 2.640  EUR 253,850 40.616,00 0,14
Mapfre S.A. Acciones Nom. EO -,10 ES0124244E34 STK 128.000 161.000 159.000 EUR 2,341 299.648,00 1,05
Meggitt PLC Registered Shares LS-,05 GB0005758098 STK 45.000 51.000 64.000 GBP 4,668 231.982,33 0,81
MTU Aero Engines AG

Namens-Aktien o.N. DEOOOAODYPTO STK 2.000 2.000 2.880 EUR 158,700 317.400,00 1,11
Nestlé S.A. Namens-Aktien SF -,10 CH0038863350 STK 7.000 3.200 3.800 CHF 79,960 495.832,04 1,74
Nordea Bank Abp

Registered Shares o.N. FI4000297767 STK 4.000 4.000 - SEK 75,830 29.543,92 0,10
Novo-Nordisk AS

Navne-Aktier B DK -,20 DK0060534915 STK 12.600 16.800 13.200 DKK 295,450 498.522,91 1,75
OMV AG Inhaber-Aktien o.N. AT0000743059 STK 9.100 8.500 - EUR 38,290 348.439,00 1,22
Oréal S.A., L’ Actions Port. EO 0,2 FR0000120321 STK 3.100 3.300 200 EUR 199,100 617.210,00 2,16
Petrofac Ltd.

Registered Shares DL -,02 GBOOBOH2K534 STK 29.700 48.000 18.300 GBP 4,700 154.157,92 0,54
Peugeot S.A. Actions Port. (C.R.)EO1 FR0000121501 STK 22.000 32.400 20.900 EUR 18,335 403.370,00 1,41
Proximus S.A. Actions au Porteur 0.N. BE0003810273 STK 7.700 7.700 . EUR 23,340 179.718,00 0,63
Raiffeisen Bank Intl AG

Inhaber-Aktien o.N. AT0000606306 STK 4.900 7.000 2.100 EUR 22,160 108.584,00 0,38
Randstad N.V.

Aandelen aan toonder EO 0,10 NL0000379121 STK 7.400 - - EUR 39,160 289.784,00 1,01
Repsol S.A. Acciones Port. EO 1 ES0173516115 STK 33.000 - 5.400 EUR 14,045 463.485,00 1,62
Royal Dutch Shell

Reg. Shares Class AEO -,07 GB0OOBO3MLX29 STK 17.850 2.939 2.400 EUR 25,440 454.104,00 1,59
Royal Dutch Shell

Reg. Shares Class AEO -,07 GB0O0OBO3MLX29 STK 150 - - GBP 23,000 3.810,05 0,01

2 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2018

Royal Unibrew AS Navne-Aktier DK2  DK0060634707 STK 3.600 3.600 - DKK 452,000 217.907,17 0,76
Salzgitter AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006202005 STK 5.000 5.000 - EUR 25,720 128.600,00 0,45
Sandvik AB Namn-Aktier o.N. SE0000667891 STK 33.000 48.000 15.000 SEK 127,250 409.014,54 1,43
Sanofi S.A. Actions Port. EO 2 FR0000120578 STK 1.700 2.200 500 EUR 75,190 127.823,00 0,45
SAP SE Inhaber-Aktien o.N. DE0007164600 STK 4.680 5.750 3.470 EUR 87,250 408.330,00 1,43
Schaeffler AG

Inhaber-Vorzugsakt.o.St. o.N. DEOO0OSHA0159 STK 8.300 20.000 32.900 EUR 7,358 61.071,40 0,21
Securitas AB Namn-Aktier B SK 1 SE0000163594 STK 20.000 34.000 14.000 SEK 140,850 274.380,89 0,96
Siemens AG Namens-Aktien o.N. DE0007236101 STK 7.360 - 410 EUR 97,790 719.734,40 2,52
Skandinaviska Enskilda Banken

Namn-Aktier A (fria) SK 10 SE0000148884 STK 26.000 26.000 - SEK 86,280 218.499,53 0,77
SKF AB Namn-Aktier B SK 0,625 SE0000108227 STK 20.800 26.200 5.400 SEK 133,850 271.174,42 0,95
Société Générale S.A.

Actions Port. EO 1,25 FR0000130809 STK 900 - 4.900 EUR 27,785 25.006,50 0,09
Solvay S.A. Actions au Porteur Ao.N.  BE0003470755 STK 500 2.800 4.500 EUR 87,820 43.910,00 0,15
SSAB AB Namn-Aktier A (fria) o.N. SE0000171100 STK 40.000 40.000 - SEK 30,610 119.258,77 0,42
Sulzer AG Namens-Aktien SF -,01 CH0038388911 STK 1.400 1.400 - CHF 79,050 98.037,83 0,34
Swatch Group AG, The

Inhaber-Aktien SF 2,25 CH0012255151 STK 370 370 - CHF 286,000 93.741,42 0,33
Telefonica S.A. Acciones Port. EO 1 ES0178430E18 STK 74.000 - 8.000 EUR 7,324 541.976,00 1,90
Tieto Oyj Registered Shares o.N. F10009000277 STK 4.600 4.600 - EUR 23,580 108.468,00 0,38
Total S.A. Actions au Porteur EO 2,50  FR0000120271 STK 4.000 4.000 - EUR 46,220 184.880,00 0,65
UBS Group AG Namens-Aktien SF-,10  CH0244767585 STK 9.000 5.100 18.000 CHF 12,160 96.948,22 0,34
UCB S.A. Actions Nom. o.N. BE0003739530 STK 5.200 10.600 5.400 EUR 71,380 371.176,00 1,30
UniCredit S.p.A. Azioni nom. o.N. IT0005239360 STK 2.400 - 2.500 EUR 9,854 23.649,60 0,08
Unilever N.V. Cert.v.Aand. EO-,16 NLO000009355 STK 12.000 5.600 7.000 EUR 46,960 563.520,00 1,97
Unilever PLC

Registered Shares LS -,031111 GB00OB10RZP78 STK 2.700 800 11.000 GBP 41,240 122.968,53 0,43
Wirecard AG Inhaber-Aktien o.N. DE0007472060 STK 3.050 3.840 790 EUR 132,000 402.600,00 1,41
WPP PLC Registered Shares LS -,10 JEOOB8KF9B49 STK 7.800 - 31.400 GBP 8,554 73.684,37 0,26
Zurich Insurance Group AG

Nam.-Aktien SF 0,10 CH0011075394 STK 2.280 - 360 CHF 291,900 589.566,37 2,06
Sonstige Beteiligungswertpapiere 1.068.122,43 3,74
Roche Holding AG

Inhaber-GenuRscheine o.N. CH0012032048 STK 5.000 - 700 CHF 241,150 1.068.122,43 3,74

2 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2018

Bankguthaben, nicht verbriefte

AXA Europa

Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds 231.209,10 0,81
Bankguthaben 231.209,10 0,81
EUR-Guthaben 136.791,97 0,48
Verwahrstelle: State Street Bank International GmbH EUR  136.791,97 % 100,000 136.791,97 0,48
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen 83.595,38 0,29
Verwabhrstelle: State Street Bank International GmbH DKK 20.000,00 % 100,000 2.678,31 0,01
GBP 42.866,17 % 100,000 47.339,78 0,17
NOK 20.007,23 % 100,000 1.998,25 0,01
SEK  324.214,10 % 100,000 31.579,04 0,11
Nicht-EU/EWR-Wahrungen 10.821,75 0,04
Verwabhrstelle: State Street Bank International GmbH CHF 10.240,43 % 100,000 9.071,56 0,03
usb 2.005,10 % 100,000 1.750,19 0,01
Sonstige Vermdgensgegenstande 189.252,96 0,66
Dividendenanspriiche GBP 2.560,00 2.560,00 0,01
usb 22.409,60 24.748,32 0,09
Zinsanspriiche GBP 0,94 1,04 0,00
NOK 0,55 0,05 0,00
usb 0,57 0,50 0,00
Quellensteuerriickerstattungsanspriiche CHF 83.282,20 73.776,14 0,26
EUR 55.168,00 55.168,00 0,19
GBP 1.205,13 1.330,90 0,00
Forderungen aus Wertpapiergeschéften EUR 12.933,41 12.933,41 0,05
Forderungen aus Anteilscheingeschaften EUR 18.734,60 18.734,60 0,07
Sonstige Verbindlichkeiten -33.403,32 -0,12
Verwaltungsverglitung EUR -29.355,97 -29.355,97 -0,10
Verwahrstellenverglitung EUR -4.047,36 -4.047,36 -0,01
Sonstige Verbindlichkeiten EUR 0,01 0,01 0,00

FONDSVERMOGEN EUR 28.553.754,08 100,00
Anteilwert EUR 57,06
Umlaufende Anteile STK 500.403

2 Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte,

soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:

K&ufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen

(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Wertpapiere

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

1&1 Drillisch AG Inhaber-Aktien o.N. DE0005545503 STK - 4.200
ABN AMRO Group N.V. Aand.op naam Dep.Rec./EO 1 NL0011540547 STK 2.400 2.400
Acacia Mining PLC Registered Shares LS 0,10 GB0O0B61D2N63 STK - 74.000
Akzo Nobel N.V. Aandelen aan toonder EO 2 NL0000009132 STK 4.000 6.500
Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N. DE0008404005 STK 3.700 4.500
Andritz AG Inhaber-Aktien o.N. AT0000730007 STK 800 2.900
ArcelorMittal S.A. Actions Nouvelles Nominat. oN LU1598757687 STK 8.100 8.101
Ashtead Group PLC Registered Shares LS -,10 GB0000536739 STK 6.800 6.800
ASM International N.V. Bearer Shares EO 0,04 NL0000334118 STK 4.600 6.512
ASML Holding N.V. Aandelen op naam EO -,09 NL0010273215 STK 480 480
Associated British Foods PLC Registered Shares LS -,0568 GB0006731235 STK 400 400
ASTM S.p.A. Azioni nom. o.N. IT0000084027 STK 1.802 9.500
Atlantia S.p.A. AzioniNom. EO 1 IT0003506190 STK - 20.400
Banco Santander S.A. Anrechte ES06139009R7 STK 54.000 54.000
BHP Group PLC Registered Shares DL -,50 GB0000566504 STK 3.000 3.000
Boliden AB Reg. Redemption Shares o.N. SE0011088673 STK 15.600 15.600
Bolsas y Mercados Espanoles Acciones Nominativas EO 3 ES0115056139 STK - 7.841
bpost S.A. Actions Nom. Compartm. A o.N. BE0974268972 STK 4.000 4.000
Baloise Holding AG Namens-Aktien SF 0,10 CH0012410517 STK 720 3.420
Commerzbank AG Inhaber-Aktien o.N. DE0O00CBK1001 STK 11.200 11.200
Crédit Agricole S.A. Actions Port. EO 3 FR0000045072 STK - 37.800
Danske Bank AS Navne-Aktier DK 10 DK0010274414 STK - 2.400
Deutsche Bank AG Namens-Aktien o.N. DE0005140008 STK - 1.000
Dixons Carphone PLC Registered Shares LS -,001 GB00B4Y7R145 STK 90.000 90.000
DNO ASA Navne-Aksjer A NK -,25 NO0003921009 STK 108.000 108.000
Dometic Group AB Namn-Aktier o.N. SE0007691613 STK 26.000 26.000
Electricité de France (E.D.F.) Actions au Porteur EO -,50 FR0010242511 STK 5.200 5.200
Electrolux, AB Namn-Aktier B o.N. SE0000103814 STK 12.000 22.500
Emmi AG Namens-Aktien SF 10 CH0012829898 STK 60 60
Eramet S.A. Actions Port. EO 3,05 FR0O000131757 STK 900 900
Evonik Industries AG Namens-Aktien o.N. DEOOOEVNKO013 STK 4.500 10.200
Evraz PLC Registered Shares DL 0,05 GBOOB71N6K86 STK 10.000 10.000
Ferrexpo PLC Registered Shares o.N. GB00B1XH2C03 STK 34.000 96.000
Fevertree Drinks PLC Registered Shares LS -,0025 GBOOBRJ9BJ26 STK 1.800 1.800
Fiat Chrysler Automobiles N.V. Aandelen op naam EO 0,01 NL0010877643 STK 9.000 9.000
Fingerprint Cards AB Namn-Aktier B SK -,04 SE0008374250 STK - 56.000
Fortum Oyj Registered Shares EO 3,40 FI0009007132 STK - 2.000
GENMAB AS Navne Aktier DK 1 DK0010272202 STK 2.600 2.600
GKN PLC Registered Shares LS -,10 GB0030646508 STK - 106.000
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(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

AXA Europa

Heineken N.V. Aandelen aan toonder EO 1,60 NL0000009165 STK 700 700
Hemfosa Fastigheter AB (publ) Namn-Aktier o.N. SE0007126115 STK 20.000 20.000
HUGO BOSS AG Namens-Aktien o.N. DEOOOALPHFF7 STK 500 500
Indra Sistemas S.A. Acciones Port. EO 0,20 ES0118594417 STK 18.000 18.000
Informa PLC Registered Shares LS -,001 GBOOBMJ6DW54 STK 46.200 46.200
Intrum AB Namn-Aktier SK -,02 SE0000936478 STK 1.200 2.600
ITV PLC Registered Shares LS -,10 GB0033986497 STK 175.000 175.000
KONE Corp. (New) Registered Shares Cl.B o.N. FI0009013403 STK 9.000 12.600
Koninklijke Volker Wessels N.V Aandelen aan toonder EO -,01 NL0012294466 STK 601 601
Lagardére S.C.A. Actions Nom. EO 6,10 FR0000130213 STK 11.000 11.000
LEONI AG Namens-Aktien o.N. DE0005408884 STK 2.500 4.300
Leroy Seafood Group AS Navne-Aksjer NK 0,10 NO0003096208 STK 12.000 12.000
Marine Harvest ASA Navne-Aksjer NK 7,50 NO0003054108 STK 20.800 20.800
Marks & Spencer Group PLC Registered Shares LS -,25 GB0031274896 STK 88.000 190.000
Micro Focus International PLC Registered Shares LS -,10 GB00OBD8YWMO1 STK 22.800 22.800
Modern Times Group MTG AB Namn-Aktier B SE0000412371 STK 5.500 5.500
N.V. Bekaert S.A. Parts Sociales au Port. o.N. BE0974258874 STK 2.037 8.037
National Grid PLC Reg. Shares LS -,12431289 GBOOBDR05C01 STK 17.000 81.200
Natixis S.A. Actions Port. EO 11,20 FR0000120685 STK 8.000 18.000
Naturgy Energy Group S.A. Acciones Port. EO 1 ES0116870314 STK - 26.000
NEXT PLC Registered Shares LS 0,10 GB0032089863 STK 2.070 2.070
NN Group N.V. Aandelen aan toonder EO -,12 NL0010773842 STK 5.567 5.567
Novartis AG Namens-Aktien SF 0,50 CH0012005267 STK - 4.400
Orange S.A. Actions Port. EO 4 FR0000133308 STK - 45.500
Oriflame Holding AG Namens-Aktien SF 1,50 CH0256424794 STK - 6.400
Orkla ASA Navne-Aksjer NK 1,25 NO0003733800 STK 42.000 56.000
Pandora A/S Navne-Aktier DK 1 DK0060252690 STK 4.400 6.000
Paradox Interactive AB Namn-Aktier o.N. SE0008294953 STK 12.503 12.503
Persimmon PLC Registered Shares LS -,10 GB0006825383 STK 12.800 12.800
ProSiebenSat.1 Media SE Namens-Aktien o.N. DEOOOPSM7770 STK 3.900 13.500
Publicis Groupe S.A. Actions Port. EO 0,40 FRO000130577 STK 1.800 1.800
PUMA SE Inhaber-Aktien o.N. DE0006969603 STK 7 7
Redrow PLC Registered Shares LS -,10 GB0007282386 STK 32.000 32.000
Renault S.A. Actions Port. EO 3,81 FR0000131906 STK 6.000 6.800
Repsol S.A. Anrechte ES06735169D7 STK 33.000 33.000
Repsol S.A. Anrechte ES06735169C9 STK 35.400 35.400
Rio Tinto PLC Registered Shares LS -,10 GB0007188757 STK 4.200 5.000
Rolls Royce Holdings PLC Registered Shares LS 0.20 GB00B63H8491 STK 50.400 50.400
Royal Mail PLC Registered Shares LS -,01 GBO00BDVZYZT77 STK 41.800 41.800
SAFRAN Actions Port. EO -,20 FR0O000073272 STK - 7.000
SGS S.A. Namens-Aktien SF 1 CH0002497458 STK 130 130
Shire PLC Registered Shares LS -,05 JEO0B2QKY057 STK 17.600 17.600
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Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte,
soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:

K&ufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen

(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Siltronic AG Namens-Aktien o.N. DEOOOWAF3001 STK 2.630 2.630
Smurfit Kappa Group PLC Registered Shares EO -,001 IEO0OB1RR8406 STK 800 8.600
SSE PLC Shs LS-,50 GB0007908733 STK 4.400 4.400
Standard Chartered PLC Registered Shares DL -,50 GB0004082847 STK - 3.200
STMicroelectronics N.V. Aandelen aan toonder EO 1,04 NL0000226223 STK 9.500 9.500
Swisscom AG Namens-Aktien SF 1 CH0008742519 STK 210 210
Tate & Lyle PLC Registered Shares LS -,25 GB0008754136 STK 4.000 4.000
Thomas Cook Group PLC Registered Shares EO-,01 GB0O0OB1VYCH82 STK 155.000 155.000
TUI AG Namens-Aktien o.N. DE0O00TUAGO000 STK - 17.000
TUI AG Namens-Aktien o.N. DEOOOTUAGO000 STK 4.500 19.500
United Internet AG Namens-Aktien o.N. DE0005089031 STK 1.200 8.200
UPM Kymmene Corp. Registered Shares o.N. F10009005987 STK 5.100 5.100
Valéo S.A. Actions Port. EO 1 FR0013176526 STK 4.800 4.800
Veolia Environnement S.A. Actions au Porteur EO 5 FR0000124141 STK 1.800 1.800
Vodafone Group PLC Registered Shares DL 0,2095238 GBOOBH4HKS39 STK 21.000 21.000
Volvo (publ), AB Namn-Aktier B (fria) o.N. SE0000115446 STK 2.000 39.800
Wallenius Wilhelmsen ASA Navne-Aksjer NK 0,52 NO0010571680 STK 15.031 15.031
Whitbread PLC Reg. Shares LS -,76797385 GB00B1KJJ408 STK 7.700 8.400
Sonstige Beteiligungswertpapiere

Schindler Holding AG Inhaber-Part.sch. SF -,10 CH0024638196 STK 280 280
Andere Wertpapiere

Kindred Group PLC Shares (SDR>s)/1 LS-,000625 SE0007871645 STK 20.000 20.000
Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien

Boliden AB Namn-Aktier SK 2 SE0000869646 STK - 15.600
Intesa Sanpaolo S.p.A. Anrechte (technisch) 1T0005333874 STK 28.000 28.000
NORDEA BANK AB Namn-Aktier EO 0,40 SE0000427361 STK - 8.000
Rolls Royce Holdings PLC Reg.Entitl.C 04/18 LS0,001 GBOOBFZWWZ43 STK 2.087.400 2.087.400
TDC A/S Navne-Aktier DK 1 DK0060228559 STK 4.522 50.522
UniCredit S.p.A. Anrechte (technisch) 1T0005319808 STK 4.900 4.900
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Anhang

Angaben nach der Derivateverordnung

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotenzial wurde fiir dieses Sondervermoégen gemaR der Derivateverordnung
nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermdgen ermittelt.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. § 37 Abs. 4 DerivateV:

Geschéftsjahresanfang 01.01.2018
Geschéftsjahresende 31.12.2018
Beginn der Risikomessung 01.07.2006
kleinster potenzieller Risikobetrag 0,91%
grofter potenzieller Risikobetrag 1,13%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 1,06 %

Risikomodell, das gem. § 10 DerivateV verwendet wurde:

Historische Simulation

Parameter, die gem. § 11 DerivateV verwendet wurden: Quantile
Konfidenzniveau 99,00 %
Haltedauer 20 Tage
Beobachtungszeitraum 1 Jahr

Im Geschéftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschafte gem. § 37 Abs. 4 DerivateV:
Durchschnittliche Leverage 96,53 %

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens gem. § 37 Abs. 5 DerivateV:
MSCI Daily TR Net Europe EUR 100,00 %

Sonstige Angaben

Anzahl umlaufende Anteile und Wert eines Anteils am Berichtsstichtag
gem. § 16 Abs. 1 Nr. 1 KARBV

Anteilwert EUR 57,06
Umlaufende Anteile STK 500.403
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Angaben zum Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstande

gem. § 16 Abs. 1 Nr. 2 KARBV

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermogensgegenstande des Sondervermégens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsétze bewertet:

Inldndische Aktien:

per28.12.2018

Auslandische Aktien:

per28.12.2018

Alle anderen Vermdgenswerte:

per28.12.2018

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 28.12.2018

Britische Pfund (GBP) 0,90550 = 1 Euro (EUR)
Danische Kronen (DKK) 7,46740 =1 Euro (EUR)
Norwegische Kronen (NOK)  10,01240 =1 Euro (EUR)
Schwedische Kronen (SEK)  10,26675=1Euro (EUR)
Schweizer Franken (CHF) 1,12885 =1 Euro (EUR)
US Dollar (USD) 1,14565 =1 Euro (EUR)

Die Anteilpreisermittlung erfolgt auf Grundlage der gesetz-
lichen Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch (§ 168) und der
Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung.

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande, die zum Handel an
einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt grundsatzlich zu
dem zuletzt verfiigharen handelbaren Kurs.

Borsenkurse oder notierte Preise an anderen organisierten
Méarkten werden grundsatzlich als handelbare Kurse eingestuft.

Fur Wertpapiere, die weder zum Handel an einer Bérse noch
an einem organisierten Markt zugelassen sind oder fiir die kein
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handelbarer Kurs verfligbar ist oder deren Borsenkurs den
tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt,
werden die auf der Grundlage von durch Dritte ermittelten und
mitgeteilten Verkehrswerte (z. B. auf Basis externer Bewertungs-
modelle) zugrunde gelegt.

Der Wert der Vermdgenswerte und Verbindlichkeiten, welche
nicht in der Wahrung des Fonds gefiihrt werden, wird in diese
Wahrung zu den jeweiligen Devisenkursen umgerechnet.

Der Wert von Bankguthaben, Steuerverbindlichkeiten und aus-
stehenden Forderungen, Bardividenden und Zinsanspriichen
entspricht dem jeweiligen Nominalbetrag.
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Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote

gem. § 16 Abs. 1 Nr. 3 KARBV

Gesamtkostenquote gemafl § 101 Abs. 2 KAGB: 1,67 %.

Die Gesamtkostenquote driickt sdmtliche vom Sondervermo-
gen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne
Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen
Nettoinventarwert des Sondervermdégens aus.

Geleistete Verglitungen und erhaltene Riickvergiitungen
gem. § 16 Abs. 1 Nr. 3 ¢) KARBV

Die KVG erhalt keine Riickvergilitungen der aus dem Sonderver-
mogen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Vergiitung
und Aufwandserstattungen.

Die KVG gewahrt in nicht erheblichem Umfang sogenannte Ver-
mittlungsfolgeprovision an Vermittler aus der von dem Sonder-
vermogen an sie geleisteten Vergiitung.

Angaben zu den sonstigen Ertragen und sonstigen Aufwendungen

gem. § 16 Abs. 1 Nr. 3 e) KARBV

Die sonstigen Ertrage in Héhe von EUR 116,41 setzen sich wie folgt zusammen:

a) Ertrage aus Quellensteuererstattungen/-anspriichen: EUR 0,01
b) Ubrige Ertrage: EUR 116,40
Die sonstigen Aufwendungen in Héhe von EUR 52.706,26 setzen sich wie folgt zusammen:

a) Depotgebiihren: EUR 7.096,50
b) Aufwand Druckkosten: EUR 10.173,27
c) Abzuginlandische Kapitalertragsteuer: EUR 27.846,87
d) Ubriger Aufwand: EUR 7.589,62

Die tibrigen Ertrage sind nicht eingel6ste Kupons.

In den Ubrigen Aufwendungen sind EUR 5.544,41 Kosten fiir Fokusbankerstattungen enthalten.

Angaben zu den Transaktionskosten gem. § 16 Abs. 1 Nr. 3 f) KARBV

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten gemaR
§ 16 Abs. 1 Nr. 3 f) KARBV beliefen sich auf EUR 90.098,45.

Die Transaktionskosten bertlicksichtigen samtliche Kosten,
die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens
separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermogens-
gegenstanden stehen.
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Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum flir Rech-
nung des Sondervermdégens Uber Broker ausgefiihrt wurden, die
eng verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 0%.
Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00.
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Angaben zur Mitarbeitervergutung gem. § 101 Abs. 4 KAGB

Gesamtsumme der im abgelaufenen Kalenderjahr gezahlten Mitarbeitervergiitungen gem. § 101 Abs. 4 Nr. 1 KAGB EUR 24.385.024,52
davon:
feste Verglitung EUR 18.966.054,52
variable Verglitung EUR 5.418.970,00
Zahl der Mitarbeiter der KVG 135
Hohe des gezahlten Carried Interest EUR 0,00

Die hier dargestellten Zahlen geben die im abgelaufenen Geschéftsjahr der Gesellschaft ausgezahlten Vergiitungen an. Diese setzen sich insbesondere
zusammen aus den Komponenten Festgehalt inklusive Sozialabgaben, sowie weiterer freiwilliger betrieblicher Sozialleistungen der Gesellschaft, die den
Mitarbeitern in der abgelaufenen Berichtsperiode gewahrt wurden. Dartiber hinaus bezahlte die Gesellschaft variable Vergiitungen an ihre Mitarbeiter,
welche sich aus Einmalzahlungen bzw. entsprechenden Riickstellungen zusammensetzte. Die Hohe der variabel vergliteten Gehaltsbestandteile ist
insbesondere abhdngig vom Konzernergebnis im abgelaufenen Geschaftsjahr, der Entwicklung des individuellen Funktionsbereichs in der Gesellschaft
und der auf jahrlicher Basis erhobenen individuellen Leistungsbeurteilung des Mitarbeiters im Rahmen des Performance Management.

Die Verglitungspolitik der Gesellschaft wurde im Laufe des Jahres 2018 im Rahmen der jahrlichen Uberpriifung durch das Vergiitungsgremium
verabschiedet. Die Uberpriifung hat zu keinen wesentlichen Anderungen gefiihrt.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Kalenderjahr gezahlten Vergltungen der KVG an Risktaker

gem. § 101 Abs. 4 Nr. 2 KAGB EUR 4.109.390,00
davon:
Geschéftsleiter EUR 2.247.735,00
Andere Risktaker EUR 1.307.385,00
Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 554.270,00

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall

Bei den nachstehenden Angaben zur Mitarbeitervergiitung handelt es sich um vom Auslagerungsunternehmen bereitgestellte
Angaben.

Verglitung der Mitarbeiter der AXA Investment Managers UK Limited, London:
Gezahlte oder vorgesehene Gesamtvergiitung von Mitarbeitern der britischen Managementgesellschaft, die Risiken eingehen oder der Leitungsebene
angehdren und deren Entscheidungen erhebliche Auswirkungen auf das Risikoprofil der Anlagevehikel haben

Mitarbeiter, Mitarbeiter, die der Gesamt

die Risiken eingehen Leitungsebene angehoren
Festgehalt und variable Verglitung (in 1.000 Pfund) 8.777 11.231 20.008
Anzahl der Mitarbeiter 43 28 71
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Weitere zum Verstéandnis des Berichts erforderliche Angaben gem. § 7 Nr. 9 d) KARBV

Erlauterung zur Berechnung der Nettoveranderung der nicht realisierten

Gewinne und Verluste

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nichtrealisierten Ge-
winne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschaftsjahr
die in den Anteilspreis einflieRenden Wertansatze der Vermo-
gensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungs-
kosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in
die Summe der nichtrealisierten Gewinne einflieRen, die Hohe

der negativen Differenzen in die Summe der nichtrealisierten
Verluste einflieRen und aus dem Vergleich der Summenpositio-
nen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen
zum Anfang des Geschaftsjahres die Nettoveranderungen ermit-
telt werden.

Zusatzliche Anhangangaben gemaR Verordnung (EU) 2015/2365

uber Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Im Berichtszeitraum wurden keine Geschafte i.S.d. Artikel 3
Nr. 11 bzw. Nr. 18 der Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die
Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der

K6ln, den 17. April 2019

AXA Investment Managers Deutschland GmbH

Uwe Diehl Sven Krumpholz Christoph Mélleken

Gerald W. Springer
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Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012, d. h. Wertpapierfinanzierungsgeschéfte oder Ge-
samtrendite-Swaps, abgeschlossen.

Achim Stranz
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Vermerk des unabhiingigen Abschlusspriifers

An die AXA Investment Managers
Deutschland GmbH, Koln

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht nach § 7 KARBV des Sonderver-
mogens AXA Europa - bestehend aus dem Tatigkeitsbe-
richt fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2018 bis zum
31. Dezember 2018, der Vermogensubersicht und der Vermo-
gensaufstellung zum 31. Dezember 2018, der Ertrags- und
Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwick-
lungsrechnung flir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2018 bis
zum 31. Dezember 2018 sowie der vergleichenden Ubersicht
Uber die letzten drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der wah-
rend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit
diese nicht mehr Gegenstand der Vermogensaufstellung sind,
und dem Anhang - gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewon-
nenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte Jahresbericht
nach § 7 KARBV in allen wesentlichen Belangen den Vorschrif-
ten des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den
einschlagigen europdischen Verordnungen und ermoglicht es
unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild
der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sonder-
vermogens zu verschaffen.

Grundlage furr das Prufungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV
in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefihrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grund-
satzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers
fir die Prifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV“ unseres Ver-
merks weitergehend beschrieben. Wir sind von der AXA Invest-
ment Managers Deutschland GmbH (im Folgenden die ,,Kapital-
verwaltungsgesellschaft®) unabhangig in Ubereinstimmung
mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufs-
pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt.
Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungs-
nachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage
fir unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV zu
dienen.
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Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
fur den Jahresbericht nach § 7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft
sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresberichts nach
§ 7 KARBYV, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den
einschlagigen europdischen Verordnungen in allen wesent-
lichen Belangen entspricht und dafir, dass der Jahresbericht
nach § 7 KARBV es unter Beachtung dieser Vorschriften ermog-
licht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse
und Entwicklungen des Sondervermdégens zu verschaffen.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die
internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen
Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstel-
lung eines Jahresberichts nach § 7 KARBV zu ermdglichen, der
freivon wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten -
falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts nach & 7 KARBV sind die
gesetzlichen Vertreter daflir verantwortlich, Ereignisse, Ent-
scheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des
Investmentvermdgens wesentlich beeinflussen kdnnen, in die
Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet unter anderem,
dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahres-
berichts nach § 7 KARBV die Fortfiihrung des Sondervermdgens
durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft zu beurteilen haben
und die Verantwortung haben, Sachverhalteim Zusammenhang
mit der Fortfithrung des Sondervermdgens, sofern einschléagig,
anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die
Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu er-
langen, ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV als Ganzes frei von
wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen
Darstellungen ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser
Priifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche
falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus Verstofien oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden



kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage
dieses Jahresberichts nach § 7 KARBV getroffenen wirtschaft-
lichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wéhrend der Prifung tiben wir pflichtgemaRes Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darlber hinaus

m identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher -

beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellun-
genim Jahresbericht nach § 7 KARBV, planen und fiihren Prii-
fungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie
erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen.
Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei Verstéfen hoher als bei Unrich-
tigkeiten, da VerstoRe betrligerisches Zusammenwirken, Fal-
schungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irreflihrende
Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Prifung des
Jahresberichts nach § 7 KARBV relevanten internen Kontroll-
system, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems
der Kapitalverwaltungsgesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern der Kapitalverwaltungsgesellschaft bei der Aufstel-
lung des Jahresberichts nach § 7 KARBV angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und
damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheitim Zu-
sammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sonderver-
mogens durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft aufwerfen
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kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesent-
liche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk
auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht nach § 7
KARBV aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unser Priifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der
bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Priifungsnach-

weise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen
jedoch dazu fuhren, dass das Sondervermdgen durch die
Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht fortgefiihrt wird.

m beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den
Inhalt des Jahresberichts nach §7 KARBV einschlief3lich
der Angaben sowie ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV
die zugrunde liegenden Geschaftsvorfélle und Ereignisse so
darstellt, dass der Jahresbericht nach § 7 KARBV es unter
Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der
einschlagigen europdischen Verordnungen ermdoglicht, sich
ein umfassendes Bild der tatséchlichen Verhaltnisse und Ent-
wicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen
unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, ein-
schlieflich etwaiger Mdngelim internen Kontrollsystem, die wir
wahrend unserer Priifung feststellen.

Diisseldorf, den 18. April 2019

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Andre Hitig ppa. Markus Peters
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer



AXA Welt

Jahresbericht des AXA Welt

fiir den Berichtszeitraum vom 1. Januar bis 31. Dezember 2018

Tatigkeitsbericht

Wichtige Fondsdaten

31.12.2017
Fondsvermadgen (Mio.)
Anteile im Umlauf (Stlck)
Ausgabepreis (pro Anteil)

EUR
34,0
290.936
122,60
116,76

Aktie
Derivate

Riicknahmepreis (pro Anteil) Aktienfonds

Kasse
31.12.2018

Fondsvermaogen (Mio.)
Anteile im Umlauf (Sttick)
Ausgabepreis (pro Anteil)

EUR

29,7

281.229

110,76

105,49
DE0008471376

sonstige Forderungen

Rlcknahmepreis (pro Anteil)
ISIN

-10%
Stand: 28.12.2018

VeraufRerungsgewinne  VerauRerungsverluste

Renten -3.178,73 -
Aktien 3.562.616,58 -1.772.830,62
Devisenkassageschéfte 154.233,82 -147.953,63
Summe 3.713.671,67 -1.920.784,25
Anlagekonzept

Der AXA Welt wurde am 27. Januar 1989 aufgelegt. Das Anlage-
ziel des Fonds ist langfristiger Wertzuwachs durch Investition
des Fondsvermogens lberwiegend in Aktien und aktienahn-
liche Wertpapiere weltweit. Aufgrund seiner Anlagestrategie ist
bei diesem Fonds mit Ertragsschwankungen zu rechnen.

Marktentwicklung

Dank niedriger Inflation und expansiver Geldpolitik begann das
Jahr 2018 mit einem hohen weltweit synchronen Wirtschafts-
wachstum. Doch zum Jahresende stand fest, dass 2018 kein
einfaches Jahr flr Aktien gewesen ist. Der starke Ausverkauf
im 4. Quartal machte alle bis dahin entstandenen Gewinne zu-
nichte. Die meisten wichtigen Aktienindizes fiir GroRbritannien,
die USA, Kontinentaleuropa, Asien und die Emerging Markets
fielen im Berichtsjahr um 5% bis 10% und reagierten damit

Struktur des Wertpapiervermogens
nach Anlagekategorien (in %)

94,86 %

sonst. Verbindlichkeiten

0%
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94,48%

10% 20% 30% 40% 50% 60% 70% 80% 90% 100%

auf zunehmende politische und wirtschaftliche Risiken. Fir
US-Aktien war 2018 das schwachste Jahr seit der internationa-
len Finanzkrise, wobei der Dezember 2018 fiir den S&P 500 der
schwachste Monat seit dem Ende der Krise war.

Der internationale Handelskrieg, den US-Prasident Trump im
Januar 2018 mit hohen Zéllen auf Importgiiter ausléste, machte
den Investoren grofRe Sorgen, zumal es immer mehr Anzeichen
fir ein nachlassendes Wachstum sowohl in den USA als auch
in China gibt. Im 3. Quartal 2018 schrumpfte auch das BIP der
wichtigen Volkswirtschaften Japan und Deutschland, wobei die
Konjunkturschwache auch in anderen europdischen Landern
dem Gewinnausblick flir Europa insgesamt schadete. Die bri-
tische und die amerikanische Notenbank haben die Leitzinsen
2018 angehoben, und die mit den héheren US-Zinsen einher-
gehende US-Dollar-Starke schadete den Emerging Markets. Die
Europaische Zentralbank lieR die Leitzinsen unverandert, been-
dete aber ihre Anleihekaufe.

Defensive Sektoren lagen vorn und entwickelten sich Gber-
durchschnittlich, mit Versorgern und Gesundheitswerten an der
Spitze. Zyklische Sektoren - Industrie- und Finanzwerte sowie
Grundstoffe - blieben hinter dem Markt zurlick. Wachstums-
werte gaben zwar den Grof3teil ihrer Gewinne aus der ersten
Jahreshalfte wieder ab, lagen aufs Jahr gerechnet aber noch
immer vor Substanzwerten.

M 2018
W 2017



Die fiinf grof3ten Einzelwerte im Fonds

AXA Welt

Stand 28.12.2018 Branche

Anteil am Fondsvermogen

Amazon.com Inc Dauerh. Konsumg. 2,58%
Apple Inc Informatik 1,79%
Microsoft Corp Informatik 1,73%
Alphabet Inc Komm. Dienste 1,43%
Roche Holding AG Gesundheit 1,32%

Portfoliostrategie

Im Berichtszeitraum verlor der Fonds -9,14%?" an Wert und blieb
hinter seinem internen Vergleichsindex, dem MSCI World Index,
zurlick (in Euro). Entscheidend fiir die Verluste war die Gewich-
tung der Risikofaktoren. Besonders ungiinstig war die Uberge-
wichtung volatilerer und starker gehandelter Aktien gegeniiber
dem Index. Aber auch unsere Vorliebe fiir Titel mit unterdurch-
schnittlicher Marktkapitalisierung erwies sich als weniger gut,
da das Umfeld fiir Small Caps ungtlinstig war und die Risikoaver-
sion zunahm. Stabilere Marktsegmente mit hohen Dividenden-
renditen hielten sich hingegen Uberdurchschnittlich; die Uber-
gewichtung von Aktien niedrig verschuldeter Unternehmen mit
recht hohen Dividenden half, die Verluste zu begrenzen.

Positiv war im Berichtsjahr zumeist die Branchenallokation.
Ausgezahlt hat sich der Verzicht auf Tabakwerte. 2018 war
fir die Tabakbranche ein schwieriges Jahr; die Regulierung
wurde strenger, und der Zigarettenabsatz ging zurtick. British
American Tobacco, das im internen Vergleichsindex enthalten
ist, verlor fast die Halfte seines Werts. Trotz der Probleme im
Technologiesektor im 4. Quartal verzeichneten Softwareaktien
im Berichtsjahr hingegen hohe Gewinne; ihre Ubergewichtung
lieferte den grofiten positiven Branchenbeitrag. Schwierig war
2018 auch fiir Automobilhersteller und ihre Zulieferer, sodass
die Ubergewichtung dieser Branche die Ertrage dampfte. Sie litt
unter hoheren Kosten durch Trumps Importzélle. Insbesondere
Daimler Benz und Ford waren davon betroffen.

Die Einzelwertauswahl war nicht in allen Sektoren gleich gut.
Einige unglinstige Einzelwertentscheidungen, vor allem im
Konsumgebrauchsgiitersektor - der von einem Marktriickgang
meist Uberdurchschnittlich betroffen ist - sorgten fir insge-
samt negative Ergebnisse. Daneben sorgte die Ubergewich-

tung von WPP fiir erheblichen Minderertrag. 2018 war fiir den
Werberiesen ein auferst turbulentes Jahr - wegen des plotz-
lichen Abgangs des CEO, des Verlusts wichtiger Kunden und
eines fast 40-prozentigen Riickgangs des Borsenwerts. Flr die
groRten Verluste sorgte aber der Grundstoffsektor, der hinter
dem Markt zurtickblieb. Die Ubergewichtung des Chemiekon-
zerns Covestro erwies sich als problematisch, da der Aktienkurs
wegen schwacher Unternehmenszahlen und eines schwachen
Ausblicks unter Druck geriet.

Risiken

AXA Welt investiert in internationale Aktien. Das wichtigste
Risiko ist deshalb das Kursanderungsrisiko,das ahnlich hoch
ist wie das seines Referenzindex, des MSCI World. Denkbar sind
auch Liquiditatsrisiken.

Gemessen wird das Risiko des AXA Welt anhand der Schwan-
kungen des Anteilpreises (Volatilitdt) und des Value-at-Risk
(VaR). Die 3-Jahres-Volatilitat des Fonds betrug am 31. Dezem-
ber 2018 11,91 % die Volatilitat des internen Vergleichsindexes
10,38%. Damit waren die Anteilpreisschwankungen hoher als
die Schwankungen des Vergleichsindexes. Der VaR des Fonds
betrug am 31. Dezember 2018 11,24 % (historische Simulation,
99 % Konfidenzintervall, 20 Tage Haltedauer). Demnach verliert
der Fonds innerhalb von zwanzig Tagen mit einer Wahrschein-
lichkeit von 99 % nicht mehr als 11,24 % an Wert.

Liquiditatsrisiken beschranken sich auf den Sonderfall einer
(theoretisch moglichen) Aussetzung des Aktienhandels und
fehlenden Verkaufsmoglichkeiten fiir einzelne Aktien aufgrund
zu geringer Handelsvolumina. Im Berichtszeitraum war beides
nicht der Fall.

I Quelle: AXA Investment Managers, (berechnet gemaR BVI-Methode), Stichtag 28.12.2018.
Als Basis fiir die Berechnung der Wertentwicklung werden die Anteilwerte (= Rlicknahmepreise) herangezogen, unter Hinzurechnung zwischenzeitlicher
Ausschittungen, die kostenfrei reinvestiert werden. Ausgabeaufschlage finden hier keine Beriicksichtigung. Die frilhere Wertentwicklung ist kein
Indikator fiir die Zukunft. Wert und Rendite einer Anlage in Fonds kénnen steigen oder fallen und werden nicht garantiert.
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Der Fonds investiert in Wertpapiere, deren Basiswert in einer
anderen Wahrung als Euro notiert und die nicht wahrungsge-
sichert sind. Daher ist der Anleger Wahrungsrisiken ausgesetzt,
die sich negativ auf den Anlageerfolg auswirken kdnnen.

Ausblick

Nach derinternationalen Finanzkrise sind internationale Aktien
mehr als zehn Jahre lang gestiegen, vor allem, weil die Noten-
banken sehr groRziigig Liquiditat bereitstellten. Das 4. Quartal
2018 war anders; an den Markten schien man jetzt mit einem
unsicheren Gewinn- und Wachstumsausblick zu rechnen.

Dieser Stimmungswechsel hat massive Auswirkungen auf die
bislang flihrenden Aktien - spekulative Titel von Unternehmen,
die kaum Gewinne erwirtschaften. So verzeichneten die Aktien
vieler hoch bewerteter Technologieunternehmen Verlust. Das
voraussichtlich schwachere Weltwirtschaftswachstum, die zu-
nehmenden weltpolitischen Spannungen und die hohere Markt-
volatilitdt dampften zum Jahresende die Anlegerstimmung. Wir
glauben, dass man in diesem neuen Umfeld 2019 wieder star-
ker auf Bewertungsdifferenzen und die Unternehmensgewinne
achten wird.
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Ertrags- und Aufwandsrechnung (inkl. Ertragsausgleich)
fur den Zeitraum vom 01.01.2018 bis 31.12.2018

AXA Welt

I.  Ertrage
1. Dividenden inlandischer Aussteller EUR 61.146,63
2. Dividenden ausldndischer Aussteller (vor Quellensteuer) EUR 833.176,30
3. Zinsen aus Liquiditatsanlagen im Inland EUR 228,39
4. Abzug ausldndischer Quellensteuer EUR -70.758,05
5. Sonstige Ertrage EUR 13.818,54
Summe der Ertrage EUR 837.611,81
Il. Aufwendungen
1. Zinsen aus Kreditaufnahmen EUR -280,74
2. Verwaltungsvergiitung EUR -445.209,34
3. Verwahrstellenvergiitung EUR -28.030,51
4. Prifungs- und Veroffentlichungskosten EUR -22.140,98
5. Sonstige Aufwendungen EUR -30.271,61
Summe der Aufwendungen EUR -525.933,18
11l. Ordentlicher Nettoertrag EUR 311.678,63
IV. VerduRerungsgeschéfte
1. Realisierte Gewinne EUR 3.713.671,67
2. Realisierte Verluste EUR -1.920.784,25
Ergebnis aus VerauBerungsgeschaften EUR 1.792.887,42
V. Realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR 2.104.566,05
1. Nettoveranderung der nicht realisierten Gewinne EUR -2.904.136,17
2. Nettoverdnderung der nicht realisierten Verluste EUR -2.168.086,45
VI. Nicht realisiertes Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -5.072.222,62
VII. Ergebnis des Geschaftsjahres EUR -2.967.656,57
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Entwicklung des Sondervermogens

I. Wert des Sondervermégens am Beginn des Geschaftsjahres EUR 33.968.888,87

1. Steuerabschlag flir das Vorjahr EUR -188.774,30

2. Mittelzufluss/Mittelabfluss (netto) EUR -1.199.084,14
a) Mittelzuflisse aus Anteilschein-Verkaufen EUR 15.072.391,09
b) Mittelabfliisse aus Anteilschein-Riicknahmen EUR -16.271.475,23

3. Ertragsausgleich/Aufwandsausgleich EUR 52.625,09

4. Ergebnis des Geschéftsjahres EUR -2.967.656,57
davon nicht realisierte Gewinne EUR -2.904.136,17
davon nicht realisierte Verluste EUR -2.168.086,45

Il. Wert des Sondervermdgens am Ende des Geschaftsjahres EUR 29.665.998,95

Verwendung der Ertrage des Sondervermogens

Berechnung der Ausschiittung (insgesamt und je Anteil)

I.  Fiir die Ausschiittung verfiigbar EUR 7.029.894,98 24,99
1. Vortrag aus dem Vorjahr EUR 4.925.328,93 17,51
2. Realisiertes Ergebnis des Geschéftsjahres EUR 2.104.566,05 7,48
1. Nicht fiir die Ausschiittung verwendet EUR -6.720.543,08 -23,89
1. Der Wiederanlage zugefiihrt EUR -2.270.643,24 -8,07
2. Vortrag auf neue Rechnung EUR -4.449.899,84 -15,82
Ill. Gesamtausschiittung EUR 309.351,90 1,10
1. Endausschittung EUR 309.351,90 1,10

Vergleichende Ubersicht iiber die letzten drei Geschiftsjahre

2018 EUR 29.665.998,95 105,49
2017 EUR 33.968.888,87 116,76
2016 EUR 33.004.985,94 109,67
2015 EUR 31.152.344,60 101,43




Vermogensiibersicht zum 31.12.2018

AXA Welt

I. Vermégensgegenstande 29.959.626,53 100,99
1. Aktien 28.142.093,70 94,86
Australien 529.328,49 1,78
Belgien 225.086,00 0,76
Bermudas 181.939,94 0,61
Danemark 177.896,59 0,60
Deutschland 1.093.274,95 3,69
Finnland 84.630,00 0,29
Frankreich 680.331,30 2,29
GrofRbritannien (UK) 1.126.410,84 3,80
Guernsey 50.879,41 0,17
Hong Kong 376.880,33 1,27
Irland 689.330,08 2,32
Italien 631.394,40 2,13
Japan 2.387.636,85 8,05
Jersey 163.920,42 0,55
Kaiman Inseln 1.493,68 0,01
Kanada 962.788,90 3,25
Luxemburg 25.882,97 0,09
Niederlande 1.260.567,24 4,25
Norwegen 155.044,77 0,52
Puerto Rico 40.597,04 0,14
Schweden 196.530,80 0,66
Schweiz 815.989,90 2,75
Singapur 146.142,80 0,49
Spanien 305.952,00 1,03
Vereinigte Staaten von Amerika 15.832.164,00 53,37
2. Investmentanteile 1.252.738,62 4,22
Irland 1.252.738,62 4,22
3. Forderungen 266.458,65 0,90
4. Bankguthaben 298.335,56 1,01

Il. Verbindlichkeiten -293.627,58 -0,99
Sonstige Verbindlichkeiten -293.627,58 -0,99

11l. FONDSVERMOGEN 29.665.998,95 100,00

Y Durch Rundung der Prozentanteile bei der Berechnung kénnen geringfligige Rundungsdifferenzen entstanden sein.
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Vermogensaufstellung zum 31.12.2018

Wertpapiervermogen 29.394.832,32 99,09
Borsengehandelte Wertpapiere 28.142.093,70 94,86
Aktien 27.731.934,69 93,48
3i Group PLC

Registered Shares LS -,738636 GB00B1YW4409 STK 12.000 - - GBP 7,860 104.163,45 0,35
Abiomed Inc.

Registered Shares DL -,01 US0036541003 STK 500 500 - UsD 315,670 137.768,95 0,46
Accenture PLC

Reg.Shares Class A DL-,0000225 IEO0B4BNMY34 STK 200 200 - USD 140,410 24.511,85 0,08
Adecco Group AG

Namens-Aktien SF 0,1 CH0012138605 STK 1.540 - - CHF 45,630 62.249,37 0,21
Adobe Inc. Registered Shares o.N. US00724F1012 STK 1.600 1.800 200 USD 225,140 314.427,62 1,06
AES Corp., The

Registered Shares DL -,01 US00130H1059 STK 5.900 9.100 3.200 USD 14,290 73.592,28 0,25
AGC Inc. Registered Shares o.N. JP3112000009 STK 400 400 - JPY 3.430,000 10.847,09 0,04
Ahold Delhaize N.V., Konkinkl.

Aandelen aan toonder EO -,01 NL0011794037 STK 11.200 15.000 3.800 EUR 22,130 247.856,00 0,84
Airbus SE Aandelen op naam EO 1 NL0000235190 STK 1.500 4.400 2.900 EUR 83,450 125.175,00 0,42
Allianz SE vink.Namens-Aktien o.N.  DE0008404005 STK 1.550 760 1.000 EUR 175,000 271.250,00 0,91
Alphabet Inc. Reg. Shs Cl. ADL-,001 US02079K3059 STK 460 - 150 USD 1.052,900 422.759,13 1,43
Amazon.com Inc.

Registered Shares DL -,01 US0231351067 STK 600 300 - USD 1.461,640 765.490,33 2,58
Amdocs Ltd.

Registered Shares LS -,01 GB0022569080 STK 1.000 - 600  USD 58,290 50.879,41 0,17
Amedisys Inc.

Registered Shares DL -,001 US0234361089 STK 300 300 - USD 113,790 29.797,06 0,10
American Express Co.

Registered Shares DL -,20 US0258161092 STK 3.300 - 300 USD 94,680 272.722,04 0,92
American International Grp Inc

Registered Shares New DL 2,50 US0268747849 STK 900 6.900 6.000  USD 39,330 30.896,87 0,10
American Natl Ins. Co.(Texas)

Registered Shares DL 1 US0285911055 STK 51 51 - USD 124,550 5.544,49 0,02
Ameriprise Financial Inc.

Registered Shares DL -,01 US03076C1062 STK 1.800 500 - USD 104,080 163.526,38 0,55
Angi Homeservices Inc.

Registered Shares DL -,001 US00183L1026 STK 3.400 3.400 - usb 16,060 47.662,03 0,16
Anthem Inc. Registered Shares DL-,01 US0367521038 STK 1.000 1.000 - USD 260,880 227.713,53 0,77
Apple Inc. Registered Shares o0.N. US0378331005 STK 3.900 - 900 UsSD 156,150 531.562,87 1,79
Aramark Registered Shares DL -,01 UsS03852U1060 STK 1.800 1.800 3.000 usb 28,730 45.139,44 0,15
Arconic Inc. Registered Shares DL 1 US03965L1008 STK 5.000 5.000 - usD 17,030 74.324,62 0,25
ASR Nederland N.V.

Aandelen op naam EO -,16 NL0011872643 STK 800 800 1.200 EUR 34,620 27.696,00 0,09
Assicurazioni Generali S.p.A.

Azioninom.EO 1 1T0000062072 STK 15.400 14.700 15.400 EUR 14,640 225.456,00 0,76
AT &T Inc. Registered Shares DL 1 US00206R1023 STK 4.600 3.900 9.200 usD 28,150 113.027,54 0,38
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Atos SE Actions au Porteur EO 1 FR0000051732 STK 1.120 - - EUR 69,740 78.108,80 0,26
Automatic Data Processing Inc.

Registered Shares DL -,10 US0530151036 STK 1.400 3.600 2200 USD 129,730 158.531,84 0,53
Avery Dennison Corp.

Registered Shares DL 1 US0536111091 STK 800 1.700 900  USD 89,320 62.371,58 0,21
Aviva PLC Registered Shares LS -,25 GB0002162385 STK 41.000 41.000 - GBP 3,731 168.935,39 0,57
Avnet Inc. Registered Shares DL 1 US0538071038 STK 900 900 - usb 35,760 28.092,35 0,09
AXA S.A. Actions Port. EO 2,29 FR0000120628 STK 13.000 1.800 - EUR 18,922 245.986,00 0,83
Babcock International Grp PLC

Registered Shares LS -,60 GB0009697037 STK 4.800 - - GBP 4,910 26.027,61 0,09
Bank of America Corp.

Registered Shares DL 0,01 US0605051046 STK 9.000 7.000 6.100  USD 24,370 191.445,90 0,65
Berkshire Hathaway Inc.

Reg.Shares B New DL -,00333 US0846707026 STK 500 - - USD 200,120 87.339,07 0,29
Best Buy Co. Inc.

Registered Shares DL -,10 US0865161014 STK 3.600 - - usb 51,960 163.275,00 0,55
Bluescope Steel Ltd.

Registered Shares o.N. AU000000BSLO STK 5.800 3.100 - AUD 11,300 40.339,76 0,14
BNP Paribas S.A. Actions Port. EO 2 FR0000131104 STK 1.200 - - EUR 39,400 47.280,00 0,16
Boeing Co. Registered Shares DL 5 US0970231058 STK 1.100 1.200 100 uUsb 317,140 304.503,12 1,03
Boliden AB

Namn-Aktier o.N. (Post Split) SE0011088665 STK 3.000 3.000 - SEK 193,380 56.506,68 0,19
Booking Holdings Inc.

Registered Shares DL-,008 US09857L1089 STK 100 100 - Usb 1.717,800 149.941,08 0,51
Bristol-Myers Squibb Co.

Registered Shares DL -,10 US1101221083 STK 6.700 6.700 - UsD 50,410 294.808,19 0,99
Brother Industries Ltd.

Registered Shares o.N. JP3830000000 STK 400 400 - JPY 1.631,000 5.157,90 0,02
BT Group PLC

Registered Shares LS 0,05 GB0030913577 STK 22.000 22.000 - GBP 2,368 57.532,85 0,19
Canadian Imperial Bk of Comm.

Registered Shares o.N. CA1360691010 STK 3.400 400 400 CAD 101,060 220.343,72 0,74
Canadian Tire Corp. Ltd.

Registered Shares Class A o.N. CA1366812024 STK 600 900 300 CAD 139,970 53.855,33 0,18
CarGurus Inc.

Registered Shs CL.A DL-,001 US1417881091 STK 900 900 - usb 33,280 26.144,11 0,09
Casino,Guichard-Perrachon S.A.

Actions Port. EO 1,53 FR0000125585 STK 300 1.200 900 EUR 36,090 10.827,00 0,04
CBS Corp.

Reg. Shares Class B DL -,001 US1248572026 STK 4.500 4.500 . usDb 43,370 170.353,07 0,57
CGI Group Inc.

Reg.Shs Class A (Sub.Vtg) o.N. CA39945C1095 STK 500 500 3.300 CAD 81,280 26.061,31 0,09
Chesapeake Energy Corp.

Registered Shares DL -,01 US1651671075 STK 5.700 7.000 1.300 usD 2,210 10.995,50 0,04
Chevron Corp.

Registered Shares DL-,75 US1667641005 STK 700 - - USD 109,320 66.795,27 0,23
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Cinemark Holdings Inc.

Registered Shares DL -,01 US17243V1026 STK 500 - 700 usbD 35,570 15.523,94 0,05
Cisco Systems Inc.

Registered Shares DL-,001 US17275R1023 STK 1.400 1.000 - usb 42,910 52.436,61 0,18
Clorox Co., The

Registered Shares DL 1 US1890541097 STK 1.400 1.400 - USD 153,180 187.188,06 0,63
CNA Financial Corp.

Registered Shares DL 2,50 US1261171003 STK 400 2.600 2.200 usb 44,060 15.383,41 0,05
Coca-Cola Co., The

Registered Shares DL -,25 US1912161007 STK 900 600 900 usb 47,530 37.338,63 0,13
Colgate-Palmolive Co.

Registered Shares DL 1 US1941621039 STK 5.100 5.100 - usb 59,690 265.717,28 0,90
Comcast Corp.

Reg. Shares Class ADL -,01 US20030N1019 STK 700 700 1.300 usb 34,470 21.061,41 0,07
ConAgra Brands Inc.

Registered Shares DL 5 US2058871029 STK 4.100 4.100 - usb 21,220 75.941,17 0,26
Conduent Inc.

Registered Shares DL -,01 US2067871036 STK 2.100 2.100 - usbD 10,640 19.503,34 0,07
Cosmo Energy Holdings Co. Ltd.

Registered Shares o.N. JP3298000005 STK 300 300 - JPY 2.264,000 5.369,79 0,02
Covestro AG Inhaber-Aktien o.N. DE0006062144 STK 2.400 - - EUR 43,360 104.064,00 0,35
Cracker Barrel Old Coun.St.Inc

Registered Shares DL-,01 US22410J1060 STK 300 - - UsSD 160,860 42.122,81 0,14
Crane Co. Registered Shares DL 1 US2243991054 STK 600 600 200 usbD 71,280 37.330,77 0,13
Darden Restaurants Inc.

Registered Shares o.N. US2371941053 STK 1.500 - - usbD 98,550 129.031,55 0,43
Deutsche Lufthansa AG vink.

Namens-Aktien o.N. DE0008232125 STK 4.400 2.400 2.800 EUR 19,745 86.878,00 0,29
DexCom Inc.

Registered Shares DL -,001 US2521311074 STK 800 800 - USD 117,940 82.356,74 0,28
Disney Co., The Walt

Registered Shares DL -,01 US2546871060 STK 200 400 300 USD 106,520 18.595,56 0,06
Dixons Carphone PLC

Registered Shares LS -,001 GB00B4Y7R145 STK 12.000 - - GBP 1,192 15.790,17 0,05
Dometic Group AB Namn-Aktier o.N.  SE0007691613 STK 4.000 - - SEK 55,150 21.486,84 0,07
Duke Energy Corp. (New)

Registered Shares New DL -,001 US26441C2044 STK 3.200 7.800 5.400 usD 85,960 240.101,25 0,81
Eastman Chemical Co.

Registered Shares DL -,01 US2774321002 STK 1.100 1.100 - usD 72,700 69.803,17 0,24
Eaton Corporation PLC

Registered Shares DL -,01 IEOOBS8KQN827 STK 4.000 4.000 - usb 68,730 239.968,58 0,81
eBay Inc. Registered Shares DL-,001  US2786421030 STK 9.800 3.200 2.200 usb 28,030 239.771,31 0,81
Ecolab Inc. Registered Shares DL 1 US2788651006 STK 1.900 1.900 - USD 144,900 240.308,99 0,81
Emerson Electric Co.

Registered Shares DL -,50 US2910111044 STK 5.000 5.000 - usb 59,330 258.935,98 0,87
Empire Co. Ltd.

Registered Shares Class A 0.N. CA2918434077 STK 3.000 - - CAD 28,520 54.867,26 0,18
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ENEL S.p.A. Azioni nom.EO 1 1T0003128367 STK 30.000 60.000 36.000 EUR 5,082 152.460,00 0,51
ENI S.p.A. Azioni nom. o.N. 1T0003132476 STK 18.400 29.600 11.200 EUR 13,776 253.478,40 0,85
Equinor ASA Navne-Aksjer NK 2,50 NO0010096985 STK 8.398 8.398 - NOK 184,850 155.044,77 0,52
Etsy Inc. Registered Shares DL-,001 ~ US29786A1060 STK 900 900 - usbD 47,350 37.197,22 0,13
Exxon Mobil Corp.

Registered Shares o.N. US30231G1022 STK 2.200 - - usb 68,940 132.385,98 0,45
Facebook Inc.

Reg.Shares Cl.A DL -,000006 US30303M1027 STK 1.200 3.900 4300 USD 134,520 140.901,67 0,47
Fidelity National Finl Inc.

Registered Shs. FNF DL -,0001 US31620R3030 STK 2.901 2.901 - USDh 31,200 79.004,23 0,27
Five Below Inc.

Registered Shares DL -,01 US33829M1018 STK 300 300 - USD 98,480 25.787,98 0,09
Flight Centre Travel Group Ltd

Registered Shares o.N. AUOOO0000FLT9 STK 1.100 - - AUD 42,630 28.862,56 0,10
Ford Motor Co.

Registered Shares DL -,01 US3453708600 STK 27.600 - - usD 7,850 189.115,35 0,64
Fortinet Inc.

Registered Shares DL -,001 US34959E1091 STK 1.800 1.800 - usD 70,390 110.593,99 0,37
Gap Inc. Registered Shares DL -,05 US3647601083 STK 3.900 3.600 3.700  USD 26,140 88.985,29 0,30
General Mills Inc.

Registered Shares DL -,10 US3703341046 STK 4.600 4.600 - UsD 39,030 156.712,78 0,53
General Motors Co.

Registered Shares DL -,01 US37045V1008 STK 9.900 1.200 - UsD 33,960 293.461,35 0,99
GlaxoSmithKline PLC

Registered Shares LS -,25 GB0009252882 STK 17.700 17.700 15.600 GBP 15,034 293.872,78 0,99
Guoco Group Ltd

Registered Shares DL -,50 BMG420981224 STK 1.000 1.000 - HKD 96,900 10.801,29 0,04
Hanesbrands Inc.

Registered Shares DL -,01 US4103451021 STK 2.300 2.300 - uUsD 12,290 24.673,33 0,08
Haseko Corp. Registered Shares o.N.  JP3768600003 STK 3.300 - - JPY 1.155,000 30.133,89 0,10
HD Supply Holdings Inc.

Registered Shares DL -,01 US40416M1053 STK 1.500 - - UsD 37,090 48.561,95 0,16
HealthEquity Inc.

Registered Shares DL -,0001 US42226A1079 STK 100 500 400 UsD 58,450 5.101,91 0,02
Hitachi Ltd. Registered Shares o.N. JP3788600009 STK 9.200 - 42.800 JPY 2.935,500 213.515,38 0,72
Home Depot Inc., The

Registered Shares DL -,05 US4370761029 STK 400 2.300 2,100 USD 170,320 59.466,68 0,20
Hongkong Land Holdings Ltd.

Registered Shares DL -,10 BMG4587L1090 STK 12.000 - 12.000 usD 6,400 67.036,18 0,23
HSBC Holdings PLC

Registered Shares DL -,50 GB0005405286 STK 2.400 - 2.500  GBP 6,421 17.018,66 0,06
Humana Inc.

Registered Shares DL -,166 US4448591028 STK 900 900 - USD 284,430 223.442,59 0,75
Huntsman Corp.

Registered Shares DL -,01 US4470111075 STK 2.300 - - usb 19,090 38.324,97 0,13
Husky Energy Inc.

Registered Shares o.N. CA4480551031 STK 7.700 7.700 - CAD 14,100 69.622,93 0,23
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Idemitsu Kosan Co. Ltd.

Registered Shares o.N. JP3142500002 STK 2.200 - - JPY 3.610,000 62.789,81 0,21
Inchcape PLC

Registered Shares LS -,10 GB00B61TVQ02 STK 4.200 4.200 - GBP 5,390 25.000,55 0,08
Industrial All.Ins.&Finl Svcs

Registered Shares o.N. CA4558711038 STK 1.000 3.900 3.000 CAD 43,030 27.593,95 0,09
Ingredion Inc.

Registered Shares DL -,01 US4571871023 STK 800 - - usb 91,130 63.635,49 0,21
Inpex Corp. Registered Shares o.N. JP3294460005 STK 6.400 19.800 13.400 JPY 981,700 49.672,73 0,17
Insperity Inc.

Registered Shares DL -,01 US45778Q1076 STK 200 200 - usbD 92,170 16.090,43 0,05
Insulet Corporation

Registered Shares DL -,001 US45784P1012 STK 400 400 - usbD 76,620 26.751,63 0,09
Intel Corp. Registered Shares DL-,001  US4581401001 STK 6.500 9.100 14.800 USD 46,360 263.029,72 0,89
Intl Business Machines Corp.

Registered Shares DL -,20 US4592001014 STK 2.600 - - USD 113,780 258.218,48 0,87
Intrum AB Namn-Aktier SK -,02 SE0000936478 STK 1.249 - - SEK 207,400 25.231,22 0,09
Invesco Ltd. Registered Shares DL-,10 BMG491BT1088 STK 1.500 4.000 2.500 usD 16,710 21.878,41 0,07
Jardine Cycle & Carriage Ltd.

Registered Shares SD 1 SG1B51001017 STK 2.000 4.000 6.000 SGD 35,190 44.926,75 0,15
Johnson & Johnson

Registered Shares DL 1 US4781601046 STK 1.500 600 3.900 UsD 127,410 166.817,96 0,56
JPMorgan Chase & Co.

Registered Shares DL 1 US46625H1005 STK 2.000 6.000 6.600 usD 97,040 169.406,01 0,57
JXTG Holdings Inc.

Registered Shares o.N. JP3386450005 STK 39.300 1.300 - JPY 576,700 179.185,04 0,60
KDDI Corp. Registered Shares o.N. JP3496400007 STK 3.000 3.000 - JPY 2.624,000 62.236,38 0,21
Kellogg Co. Registered Shares DL-,25 US4878361082 STK 3.700 7.100 3.400  USD 57,140 184.539,78 0,62
Kimberly-Clark Corp.

Registered Shares DL 1,25 US4943681035 STK 1.500 2.800 1.300 USD 112,870 147.780,74 0,50
Kingfisher PLC

Reg. Shares LS -,157142857 GB0033195214 STK 22.000 22.000 - GBP 2,088 50.729,98 0,17
Konica Minolta Inc.

Registered Shares o.N. JP3300600008 STK 3.500 - - JPY 993,000 27.477,46 0,09
Kuraray Co. Ltd.

Registered Shares o.N. JP3269600007 STK 800 3.600 2.800 JPY 1.550,000 9.803,50 0,03
Legal & General Group PLC

Registered Shares LS -,025 GB0005603997 STK 80.000 - - GBP 2,293 202.584,21 0,68
Loblaw Companies Ltd.

Registered Shares o.N. CA5394811015 STK 400 4.000 3.600 CAD 60,740 15.580,35 0,05
Loews Corp. Registered SharesDL1 ~ US5404241086 STK 2.900 - 1.400 usD 44,970 113.833,20 0,38
Lowe>s Companies Inc.

Registered Shares DL -,50 US5486611073 STK 1.000 2.900 6.100 usb 91,860 80.181,56 0,27
Lululemon Athletica Inc.

Registered Shares o.N. US5500211090 STK 1.100 1.100 - USD 123,340 118.425,35 0,40
Lyondellbasell Industries NV

Registered Shares AEO -,04 NL0009434992 STK 3.000 400 - usb 83,430 218.469,86 0,74
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Registered Shares DL -,01 US56418H1005 STK 800 - - usbD 64,830 45.270,37 0,15
Mapfre S.A. Acciones Nom. EO -,10 ES0124244E34 STK 8.000 28.000 32.000 EUR 2,341 18.728,00 0,06
Marks & Spencer Group PLC

Registered Shares LS -,25 GB0031274896 STK 16.000 16.000 - GBP 2,467 43.591,39 0,15
Marvell Technology Grp Ltd.

Registered Shares DL -,002 BMG5876H1051 STK 6.000 - - usb 15,700 82.224,06 0,28
Masco Corp. Registered SharesDL1  US5745991068 STK 3.200 3.200 - usb 29,150 81.421,03 0,27
Mastercard Inc.

Registered Shares A DL -,0001 US57636Q1040 STK 200 600 2.800 USD 188,690 32.940,25 0,11
Medtronic PLC

Registered Shares DL -,0001 IEOOBTN1Y115 STK 4.100 4.100 - usb 89,650 320.835,33 1,08
Merck & Co. Inc.

Registered Shares DL-,01 US58933Y1055 STK 600 - 7.300 usb 75,380 39.478,03 0,13
Methanex Corp.

Registered Shares o.N. CA59151K1084 STK 600 600 - CAD 66,520 25.594,46 0,09
METRO AG Inhaber-Stammaktien o.N. DEOOOBFB0019 STK 4.000 4.000 - EUR 13,320 53.280,00 0,18
Micron Technology Inc.

Registered Shares DL -,10 US5951121038 STK 6.300 4.600 6.900 usD 31,930 175.585,04 0,59
Microsoft Corp.

Registered Shares DL-,00000625 US5949181045 STK 5.800 400 - UsSD 101,180 512.236,72 1,73
Mitsubishi Chemical Hldgs Corp

Registered Shares o.N. JP3897700005 STK 16.500 - - JPY 832,600 108.612,45 0,37
Mitsubishi Gas Chemical Co.Inc

Registered Shares o.N. JP3896800004 STK 2.000 2.000 - JPY 1.655,000 26.169,01 0,09
Mitsubishi UFJ Finl Grp Inc.

Registered Shares o.N. JP3902900004 STK 59.500 77.200 37.400 JPY 537,900 253.033,35 0,85
Mitsui Chemicals Inc.

Registered Shares o.N. JP3888300005 STK 2.000 1.600 2.000 JPY 2.484,000 39.277,23 0,13
mixi Inc. Registered Shares o.N. JP3882750007 STK 600 - - JPY 2.302,000 10.919,83 0,04
Mizuho Financial Group Inc.

Registered Shares o.N. JP3885780001 STK 193.000 171.500 - JPY 170,300 259.855,08 0,88
MKS Instruments Inc.

Registered Shares o.N. US55306N1046 STK 200 300 100 usb 63,220 11.036,53 0,04
Molina Healthcare Inc.

Registered Shares DL -,001 US60855R1005 STK 400 400 - USD 114,460 39.963,34 0,13
Nasdaq Inc. Registered Shares DL-,01 US6311031081 STK 1.700 1.700 - usb 80,690 119.733,78 0,40
NEC Corp. Registered Shares o.N. JP3733000008 STK 1.000 3.000 2.000 JPY 3.265,000 25.813,24 0,09
Nestlé S.A. Namens-Aktien SF -,10 CH0038863350 STK 1.200 - 400 CHF 79,960 84.999,78 0,29
Netflix Inc. Registered Shares DL-,001 US64110L1061 STK 1.100 1.500 400 USD 255,565 245.381,66 0,83
New Relic Inc.

Registered Shares DL -,001 US64829B1008 STK 400 400 - usb 81,750 28.542,75 0,10
Newfield Exploration Co.

Registered Shares DL -,01 US6512901082 STK 2.200 2.200 - usb 14,500 27.844,46 0,09
Nippon Tel. and Tel. Corp.

Registered Shares o.N. JP3735400008 STK 7.200 3.400 2.500 JPY 4.482,000 255.131,22 0,86
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NN Group N.V.

Aandelen aan toonder EO -,12 NL0010773842 STK 3.951 176 - EUR 34,380 135.835,38 0,46
Novo-Nordisk AS

Navne-Aktier B DK -,20 DK0060534915 STK 3.700 3.700 - DKK 295,450 146.391,65 0,49
Novocure Ltd. Registered Shares o.N.  JEOOBYSS4X48 STK 800 800 - usb 31,820 22.219,70 0,07
NTT Data Corp. Registered Shares o.N. JP3165700000 STK 7.900 19.700 11.800 JPY 1.205,000 75.261,59 0,25
NVIDIA Corp.

Registered Shares DL-,001 US67066G1040 STK 123 - 2.077 usb 131,170 14.082,76 0,05
Olam International Ltd.

Registered Shares SD -,10 SG1Q75923504 STK 26.000 26.000 -  SGD 1,630 27.053,08 0,09
Oracle Corp.

Registered Shares DL -,01 US68389X1054 STK 9.300 3.500 2.900 USD 44,970 365.051,28 1,23
ORIX Corp. Registered Shares o.N. JP3200450009 STK 1.200 1.200 11.900 JPY 1.605,500 15.231,79 0,05
Packaging Corp. of America

Registered Shares DL -,01 US6951561090 STK 1.000 1.000 - usb 84,280 73.565,22 0,25
Panasonic Corp.

Registered Shares o.N. JP3866800000 STK 6.900 9.700 2.800 JPY 990,600 54.038,92 0,18
Pandora A/S Navne-Aktier DK 1 DK0060252690 STK 900 900 - DKK 261,400 31.504,94 0,11
Parker-Hannifin Corp.

Registered Shares DL-,50 US7010941042 STK 1.700 1.900 200 USD 149,960 222.521,71 0,75
Patterson Companies Inc.

Registered Shares DL -,01 US7033951036 STK 1.100 - - usb 19,650 18.867,02 0,06
Paycom Software Inc.

Registered Shares DL -,01 US70432V1026 STK 600 1.000 400 Usb 121,750 63.762,93 0,21
Penumbra Inc. Registered Shares 0.N. US70975L1070 STK 300 300 - USD 126,660 33.167,20 0,11
PepsiCo Inc.

Registered Shares DL -,0166 US7134481081 STK 3.800 - - USD 109,420 362.934,58 1,22
Peugeot S.A. Actions Port. (C.R.) EO1 FR0000121501 STK 6.500 6.500 - EUR 18,335 119.177,50 0,40
Pfizer Inc. Registered Shares DL-,05  US7170811035 STK 2.400 800 13.000 usb 42,850 89.765,64 0,30
Popular Inc.

Registered Shares New DL 6 PR7331747001 STK 1.000 1.000 - usb 46,510 40.597,04 0,14
Procter & Gamble Co., The

Registered Shares o.N. US7427181091 STK 800 400 600 usb 92,020 64.256,97 0,22
ProSiebenSat.1 Media SE

Namens-Aktien o.N. DEOOOPSMT7770 STK 2.500 2.500 - EUR 15,435 38.587,50 0,13
Publicis Groupe S.A.

Actions Port. EO 0,40 FR0000130577 STK 2.400 2.400 - EUR 49,500 118.800,00 0,40
Quest Diagnostics Inc.

Registered Shares DL -,01 US74834L1008 STK 1.300 3.300 2.000 USD 82,500 93.614,98 0,32
Radian Group Inc.

Registered Shares DL -,001 US7502361014 STK 1.900 1.900 - UsD 15,950 26.452,23 0,09
Ralph Lauren Corp.

Reg. Shares Class ADL -,01 US7512121010 STK 600 600 900 UsD 102,050 53.445,64 0,18
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Aandelen aan toonder EO 0,10 NL0000379121 STK 2.000 600 - EUR 39,160 78.320,00 0,26
Raytheon Co.

Registered Shares DL -,01 US7551115071 STK 1.800 2.600 1.400 UsD 153,570 241.283,11 0,81
Repsol S.A. Acciones Port. EO 1 ES0173516115 STK 16.800 - - EUR 14,045 235.956,00 0,80
Resona Holdings Inc.

Registered Shares o.N. JP3500610005 STK 23.800 23.800 26.100 JPY 528,700 99.482,23 0,34
RingCentral Inc.

Registered Shares A DL -,0001 US76680R2067 STK 700 700 - usb 78,700 48.086,24 0,16
Robert Half International Inc.

Registered Shares DL -,001 US7703231032 STK 600 600 - usb 56,140 29.401,65 0,10
Royal Bank of Canada

Registered Shares o.N. CA7800871021 STK 5.000 - - CAD 92,710 297.261,77 1,00
Royal Dutch Shell

Reg. Shares Class AEO -,07 GB00BO3MLX29 STK 2.626 1.243 - EUR 25,440 66.805,44 0,23
Royal Dutch Shell

Reg. Shares Class AEO -,07 GB00BO3MLX29 STK 74 - - GBP 23,000 1.879,62 0,01
Royal Dutch Shell

Reg. Shares Class B EO -,07 GB00B0O3MM408 STK 1.100 - - GBP 23,185 28.165,10 0,09
Royal Mail PLC

Registered Shares LS -,01 GBOOBDVZYZ77 STK 8.000 - - GBP 2,752 24.313,64 0,08
RWE AG Inhaber-Stammaktien o.N. DE0007037129 STK 3.500 9.900 6.400 EUR 18,850 65.975,00 0,22
salesforce.com Inc.

Registered Shares DL -,001 US79466L3024 STK 3.100 3.100 - USD 135,200 365.835,99 1,23
Samsonite International SA

Actions au Porteur o.N. LU0633102719 STK 10.800 10.800 - HKD 21,500 25.882,97 0,09
Sands China Ltd.

Registered Shs.Reg.S DL-,01 KYG7800X1079 STK 400 - 8.800 HKD 33,500 1.493,68 0,01
Sanofi S.A. Actions Port. EO 2 FR0000120578 STK 800 800 - EUR 75,190 60.152,00 0,20
SAP SE Inhaber-Aktien o.N. DE0007164600 STK 600 5.090 4490  EUR 87,250 52.350,00 0,18
Seagate Technology PLC

Registered Shares DL -,00001 IE00B58JVZ52 STK 3.100 3.100 - UsD 38,440 104.014,32 0,35
Securitas AB Namn-Aktier B SK 1 SE0000163594 STK 3.000 - - SEK 140,850 41.157,13 0,14
Seiko Epson Corp.

Registered Shares o.N. JP3414750004 STK 800 800 - JPY 1.548,000 9.790,85 0,03
ServiceNow Inc.

Registered Shares DL-,001 US81762P1021 STK 1.500 1.800 300 USD 178,200 233.317,33 0,79
Showa Denko K.K.

Registered Shares o.N. JP3368000000 STK 2.000 2.300 300 JPY 3.270,000 51.705,53 0,17
Siemens AG Namens-Aktien o.N. DE0007236101 STK 3.040 . . EUR 97,790 297.281,60 1,00
Signify N.V. Registered Shares EO-,01 NL0011821392 STK 1.500 - - EUR 20,330 30.495,00 0,10
SKF AB Namn-Aktier B SK 0,625 SE0000108227 STK 4.000 4.000 - SEK 133,850 52.148,93 0,18
Solvay S.A. Actions au Porteur Ao.N.  BE0003470755 STK 1.100 1.100 - EUR 87,820 96.602,00 0,33
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Sompo Holdings Inc.

Registered Shares o.N. JP3165000005 STK 3.100 4.100 1.000 JPY 3.732,000 91.466,61 0,31
Square Inc. Registered Shs Class A US8522341036 STK 3.100 4.100 1.000 usb 56,150 151.935,58 0,51
Stora Enso Oyj

Reg. Shares CI.REO 1,70 F10009005961 STK 8.400 8.400 5.200 EUR 10,075 84.630,00 0,29
Sumitomo Chemical Co. Ltd.

Registered Shares o.N. JP3401400001 STK 12.000 26.000 31.000 JPY 533,000 50.567,06 0,17
Sumitomo Mitsui Financ. Group

Registered Shares o.N. JP3890350006 STK 8.400 - - JPY 3.645,000 242.067,27 0,82
Sun Hung Kai Properties Ltd.

Registered Shares o.N. HK0016000132 STK 17.000 17.000 - HKD 110,200 208.824,96 0,70
Symantec Corp.

Registered Shares DL -,01 US8715031089 STK 6.500 14.100 8.200 usD 18,610 105.586,35 0,36
Synchrony Financial

Registered Shares DL -,001 US87165B1035 STK 8.100 8.100 - usbD 23,420 165.584,60 0,56
Target Corp.

Registered Shares DL -,0833 US87612E1064 STK 2.000 4.600 2.600 usb 64,710 112.966,44 0,38
Teck Resources Ltd.

Reg. Shares(Sub Vtg) Cl.B o.N. CA8787422044 STK 5.200 5.200 - CAD 29,470 98.271,13 0,33
Teijin Ltd. Registered Shares o.N. JP3544000007 STK 2.000 2.000 - JPY 1.757,000 27.781,84 0,09
Telefénica S.A. Acciones Port. EO 1 ES0178430E18 STK 7.000 11.000 38.000 EUR 7,324 51.268,00 0,17
Toppan Printing Co. Ltd.

Registered Shares o.N. JP3629000005 STK 100 100 - JPY 1.617,000 1.278,41 0,00
Tosoh Corp. Registered Shares o.N. JP3595200001 STK 3.000 3.000 2.500 JPY 1.432,000 33.964,37 0,11
TUI AG Namens-Aktien o.N. DEOOOTUAGO000 STK 5.000 6.400 6.000 EUR 12,375 61.875,00 0,21
TUI AG Namens-Aktien o.N. DEOOOTUAGO000 STK 5.000 - - GBP 11,180 61.733,85 0,21
Tupperware Brands Corp.

Registered Shares DL -,01 US8998961044 STK 600 - - UsD 31,570 16.533,85 0,06
Twitter Inc.

Registered Shares DL -,000005 US90184L1026 STK 3.500 11.700 8.200  USD 28,680 87.618,38 0,30
UCB S.A. Actions Nom. o.N. BE0003739530 STK 1.800 1.800 - EUR 71,380 128.484,00 0,43
Unilever N.V. Cert.v.Aand. EO-,16 NL0000009355 STK 5.400 5.400 - EUR 46,960 253.584,00 0,85
United Parcel Service Inc.

Reg. Shares Class B DL -,01 US9113121068 STK 500 6.200 5.700 uUsD 97,780 42.674,46 0,14
UnitedHealth Group Inc.

Registered Shares DL -,01 US91324P1021 STK 400 200 - USD 245,970 85.879,63 0,29
Unum Group

Registered Shares DL -,10 US91529Y1064 STK 2.300 2.300 - usb 29,040 58.300,53 0,20
Valero Energy Corp.

Registered Shares DL -,01 US91913Y1001 STK 2.500 4.400 3.800 usb 74,630 162.855,15 0,55
Veeva System Inc.

Registered Shares A DL -,00001 US9224751084 STK 1.500 1.500 - usb 87,530 114.603,06 0,39
Verizon Communications Inc.

Registered Shares DL -,10 US92343V1044 STK 2.300 8.400 7.400 usD 55,150 110.718,81 0,37
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Registered Shares DL -,01 US92532F1003 STK 1.200 3.000 1.800 USD 162,370 170.072,88 0,57
Viacom Inc.

Reg. Shares Class B DL -,001 US92553P2011 STK 4.900 - - usb 25,890 110.732,77 0,37
VISA Inc. Reg. Shares Class ADL -,0001 US92826C8394 STK 600 400 - UsD 132,010 69.136,30 0,23
Wesfarmers Ltd.

Registered Shares o.N. AUO00000WES1 STK 9.900 19.800 9.900 AUD 32,530 198.219,36 0,67
Western Union Co.

Registered Shares DL -,01 US9598021098 STK 4.200 - - usbD 17,090 62.652,64 0,21
Weston Ltd., George

Registered Shares o.N. CA9611485090 STK 1.300 1.300 - CAD 88,450 73.736,69 0,25
Wharf (Holdings) Ltd., The

Registered Shares o.N. HKO0004000045 STK 31.000 31.000 - HKD 20,150 69.628,75 0,23
Wheelock and Company Ltd.

Registered Shares o.N. HK0020000177 STK 20.000 18.000 12.000 HKD 44,150 98.426,62 0,33
Whirlpool Corp.

Registered Shares DL 1 US9633201069 STK 300 600 300 USD 106,700 27.940,47 0,09
Williams-Sonoma Inc.

Registered Shares DL -,01 US9699041011 STK 600 1.400 1.700 usb 49,820 26.091,74 0,09
Wilmar International Ltd.

Registered Shares SD -,50 SG1T56930848 STK 37.000 37.000 - SGD 3,140 74.162,97 0,25
Wolters Kluwer N.V.

Aandelen op naam EO -,12 NL0000395903 STK 2.800 - 800 EUR 51,120 143.136,00 0,48
Woolworths Group Ltd.

Registered Shares o.N. AU000000WOW2 STK 14.400 17.800 10.600  AUD 29,550 261.906,81 0,88
World Wrestling Entertain.Inc.

Reg. Shares Class ADL -,01 US98156Q1085 STK 500 500 - usbD 73,050 31.881,46 0,11
WPP PLC Registered Shares LS -,10 JEOOB8KF9B49 STK 15.000 11.300 - GBP 8,554 141.700,72 0,48
Wyndham Destinations Inc.

Registered Shares DL -,01 US98310W1080 STK 800 800 1.100 usb 36,230 25.299,18 0,09
Xerox Corp. Registered Shares DL 1 US9841216081 STK 3.075 - - usD 19,680 52.822,42 0,18
Zurich Insurance Group AG

Nam.-Aktien SF 0,10 CH0011075394 STK 1.000 1.000 - CHF 291,900 258.581,74 0,87
Sonstige Beteiligungswertpapiere 410.159,01 1,38
Roche Holding AG

Inhaber-GenuRscheine o.N. CH0012032048 STK 1.920 - - CHF 241,150 410.159,01 1,38
Investmentanteile 1.252.738,62 4,22
Gruppeneigene Investmentanteile 1.252.738,62 4,22
AXA Rosenb.EQ.ATr.-US Sm.Cap

Reg. Shares M USD Acc. o.N. IEOOBVTVZN89 ANT 172.500 - - usD 8,320 1.252.738,62 4,22
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Bankguthaben, nicht verbriefte

Geldmarktinstrumente und Geldmarktfonds 298.335,56 1,01
Bankguthaben 298.335,56 1,01
EUR-Guthaben 1.879,69 0,01
Verwahrstelle: State Street Bank International GmbH EUR 1.879,69 % 100,000 1.879,69 0,01
Guthaben in sonstigen EU/EWR-Wahrungen 8.070,40 0,03
Verwabhrstelle: State Street Bank International GmbH DKK 10.968,58 % 100,000 1.468,86 0,00
GBP 2.404,97 % 100,000 2.655,96 0,01
NOK 20.000,13 % 100,000 1.997,54 0,01
SEK 20.000,00 % 100,000 1.948,04 0,01
Nicht-EU/EWR-Wahrungen 288.385,47 0,97
Verwabhrstelle: State Street Bank International GmbH AUD  244.895,61 % 100,000 150.732,82 0,51
CAD 79.540,92 % 100,000 51.007,39 0,17
CHF 20.168,52 % 100,000 17.866,43 0,06
HKD 20.000,07 % 100,000 2.229,38 0,01
JPY 4.040.910,00 % 100,000 31.947,61 0,11
NZD 4.985,12 % 100,000 2.918,43 0,01
SGD 13.742,22 % 100,000 8.772,28 0,03
usbD 26.248,13 % 100,000 22.911,13 0,08
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Sonstige Vermoégensgegenstande 266.458,65 0,90

Dividendenanspriiche CAD 5.938,52 3.808,21 0,01

GBP 7.435,20 8.211,15 0,03

HKD 3.000,00 334,41 0,00

JPY  203.660,00 1.610,15 0,01

usb 18.725,41 16.344,79 0,06

Zinsanspriiche AUD 10,90 6,71 0,00

CAD 3,57 2,29 0,00

GBP -0,49 -0,54 -0,00

HKD 0,35 0,04 0,00

NOK 0,58 0,06 0,00

NZD 0,29 0,17 0,00

SGD 0,36 0,23 0,00

usb -251,82 -219,81 -0,00

Quellensteuerriickerstattungsanspriiche CHF 28.214,00 24.993,58 0,08

EUR 3.268,79 3.268,79 0,01

JPY 312,00 2,47 0,00

Forderungen aus Wertpapiergeschéften CAD  131.347,00 84.229,19 0,28

EUR 35.818,43 35.818,43 0,12

GBP 17.137,57 18.926,09 0,06

HKD  403.292,54 44.954,39 0,15

usb 11.196,85 9.773,36 0,03

Forderungen aus Anteilscheingeschaften EUR 9.769,65 9.769,65 0,03

Forderungen aus FX-Spot-Geschéften EUR 4.624,84 4.624,84 0,02

Sonstige Verbindlichkeiten -293.627,58 -0,99

Verwaltungsvergiitung EUR  -31.480,25 -31.480,25 -0,11

Verwahrstellenvergilitung EUR -5.945,41 -5.945,41 -0,02

Verbindlichkeiten aus Anteilscheingeschéften EUR -251.594,75 -251.594,75 -0,85

Verbindlichkeiten aus FX-Spot-Geschéften usb -5.278,19 -4.607,16 -0,02

Sonstige Verbindlichkeiten EUR -0,01 -0,01 -0,00

FONDSVERMOGEN EUR 29.665.998,95 100,00
Anteilwert EUR 105,49
Umlaufende Anteile STK 281.229
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K&ufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen

(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

Wertpapiere

Borsengehandelte Wertpapiere

Aktien

ABB Ltd. Namens-Aktien SF 0,12 CH0012221716 STK 6.300 6.300
AbbVie Inc. Registered Shares DL -,01 US00287Y1091 STK - 5.700
ACS, Act.de Constr.y Serv. SA Acciones Port. EO -,50 ES0167050915 STK - 3.300
ACS, Act.de Constr.y Serv. SA Anrechte ES06670509C3 STK 3.300 3.300
AEGON N.V. Aandelen op naam(demat.)EO-,12 NL0000303709 STK 30.474 48.974
AGCO Corp. Registered Shares DL -,01 US0010841023 STK - 700
AGEAS SA/NV Actions Nominatives o.N. BE0974264930 STK 2.100 2.100
Air France-KLM S.A. Actions Port. EO 1 FR0000031122 STK - 3.200
Air New Zealand Ltd. Registered Shares o.N. NZAIRE0001S2 STK - 4.400
Air Products & Chemicals Inc. Registered Shares DL 1 US0091581068 STK - 1.000
Alcoa Corp. Registered Shares o.N. US0138721065 STK - 1.900
Align Technology Inc. Registered Shares DL -,0001 US0162551016 STK 200 1.200
Alimentation Couche-Tard Inc. Reg. Shs Cl. B (Sub.vtg) o.N. CA01626P4033 STK 800 800
Amadeus IT Group S.A. Acciones Port. EO 0,01 ES0109067019 STK 2.600 2.600
AMC Networks Inc. Registered Shares ADL -,01 US00164V1035 STK - 700
Amer. Eagle Outfitters Inc. Registered Shares o.N. US02553E1064 STK - 2.100
Amgen Inc. Registered Shares DL -,0001 US0311621009 STK - 2.400
Anglo American PLC Registered Shares DL -,54945 GB00B1XZS820 STK - 14.800
AON PLC Registered Shares ADL -,01 GB0OOB5BTOKO7 STK 2.100 2.100
Applied Materials Inc. Registered Shares o.N. US0382221051 STK - 4.200
ArcelorMittal S.A. Actions Nouvelles Nominat. oN LU1598757687 STK 4.800 4.800
Arista Networks Inc. Registered Shares DL -,0001 US0404131064 STK - 700
Assurant Inc. Registered Shares DL -,01 US04621X1081 STK 600 600
Assured Guaranty Ltd. Registered Shares DL -,01 BMG0585R1060 STK 1.100 1.100
Astellas Pharma Inc. Registered Shares o.N. JP3942400007 STK 5.400 5.400
BAE Systems PLC Registered Shares LS -,025 GB0002634946 STK - 20.300
Baker Hughes a GE Co. Reg. Shares Class A DL -,0001 US05722G1004 STK 8.900 8.900
BANDAI NAMCO Holdings Inc. Registered Shares o.N. JP3778630008 STK 1.600 1.600
Bank of Montreal Registered Shares CD 2 CA0636711016 STK 1.000 1.000
Bank of Nova Scotia, The Registered Shares o.N. CA0641491075 STK 600 1.500
Barratt Developments PLC Registered Shares LS -,10 GB0000811801 STK - 11.700
Bayerische Motoren Werke AG Stammaktien EO 1 DE0005190003 STK 1.700 4.900
BB&T Corp. Registered Shares DL 5 US0549371070 STK - 6.200
Bellway PLC Registered Shares LS -,125 GB0000904986 STK - 1.000
Bemis Company Inc. Registered Shares DL -,10 US0814371052 STK 900 900
Berkeley Group Holdings PLC Reg.Ordinary Shares LS-,05 GB00B02L3W35 STK - 1.000
BHP Group Ltd. Registered Shares DL -,50 AUO00000BHP4 STK 7.300 7.300
Bk of New York MellonCorp.,The Registered Shares DL -,01 US0640581007 STK 6.845 6.845
Block H. &R. Inc. Registered Shares o.N. US0936711052 STK 2.200 2.200

66



Wahrend des Berichtszeitraumes abgeschlossene Geschafte,

soweit sie nicht mehr in der Vermogensaufstellung erscheinen:

K&ufe und Verkdufe in Wertpapieren, Investmentanteilen und Schuldscheindarlehen

(Marktzuordnung zum Berichtsstichtag)

AXA Welt

Boliden AB Reg. Redemption Shares o.N. SE0011088673 STK 3.000 3.000
Booz Allen Hamilton Hldg Corp. Registered Class A Shs DL-,001 US0995021062 STK 800 1.400
Bruker Corp. Registered Shares DL -,01 US1167941087 STK 1.300 1.300
Brunswick Corp. Registered Shares DL -,75 US1170431092 STK 700 700
Bucher Industries AG Namens-Aktien SF -,20 CH0002432174 STK 120 120
Baloise Holding AG Namens-Aktien SF 0,10 CH0012410517 STK 270 540
C.H. Robinson Worldwide Inc. Registered Shs (new) DL -,10 US12541W2098 STK - 1.600
CAInc. Registered Shares DL -,10 US12673P1057 STK - 5.500
Cabot Corp. Registered Shares DL 1 US1270551013 STK - 700
Campbell Soup Co. Registered Shares DL -,0375 US1344291091 STK 3.000 6.300
Canadian National Railway Co. Registered Shares o.N. CA1363751027 STK 500 500
Canadian Pacific Railway Ltd. Registered Shares o.N. CA13645T1003 STK 300 300
Capital One Financial Corp. Registered Shares DL -,01 US14040H1059 STK 1.100 1.100
Central Japan Railway Co. Registered Shares o.N. JP3566800003 STK 600 1.200
CenturyLink Inc. Registered Shares DL 1 US1567001060 STK 6.100 8.500
Chemours Co., The Registered Shares DL -,01 US1638511089 STK 900 2.400
Cheniere Energy Inc. Registered Shares DL -,003 US16411R2085 STK 2.400 2.400
Choice Hotels Intl Inc. Registered Shares DL -,01 US1699051066 STK - 600
CIT Group Inc. New Registered Shares DL -,01 US1255818015 STK 800 800
Citigroup Inc. Registered Shares DL -,01 US1729674242 STK - 700
CK Hutchison Holdings Ltd. Registered Shares o.N. KYG217651051 STK - 23.736
Coca-Cola European Partn. PLC Registered Shares EO -,01 GB0O0OBDCPN049 STK - 460
Cognex Corp. Registered Shares DL -,002 US1924221039 STK - 1.900
Coherent Inc. Registered Shares DL -,01 US1924791031 STK - 200
Coles Group Ltd. Registered Shares o.N. AU0000030678 STK 9.900 9.900
Commonwealth Bank of Australia Registered Shares o.N. AUOO0000CBAT7 STK - 2.600
ConocoPhillips Registered Shares DL -,01 US20825C1045 STK 4.500 4.500
Costco Wholesale Corp. Registered Shares DL -,005 US22160K1051 STK 1.600 1.600
Crown Holdings Inc. Registered Shares DL 5 US2283681060 STK - 1.700
CSX Corp. Registered Shares DL 1 US1264081035 STK 500 500
Cummins Inc. Registered Shares DL 2,50 US2310211063 STK 1.800 1.800
Dai-Ichi Life Holdings Inc. Registered Shares o.N. JP3476480003 STK 10.600 10.600
Daicel Corp. Registered Shares o.N. JP3485800001 STK - 3.000
Daimler AG Namens-Aktien o.N. DE0007100000 STK 1.400 4.400
DelLuxe Corp. Registered Shares DL 1 US2480191012 STK - 400
Deutsche Post AG Namens-Aktien o.N. DE0005552004 STK - 5.400
Distribuidora Intl de Alim.SA Acciones Port. EO -,10 ES0126775032 STK - 8.000
Dover Corp. Registered Shares DL 1 US2600031080 STK 1.600 1.600
Downer EDI Ltd. Anrechte AU00000DOWR1 STK - 720
Dr. Pepper Snapple Group Inc. Registered Shares DL -,01 US26138E1091 STK - 2.000
Dun & Bradstreet Corp. (Del.) Registered Shares DL 1 US26483E1001 STK - 218
Electrolux, AB Namn-Aktier B o.N. SE0000103814 STK 3.000 3.000
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Eli Lilly and Company Registered Shares o.N. US5324571083 STK 4.800 4.800
Eutelsat Communications Actions Port. EO 1 FR0010221234 STK 2.500 2.500
Eversource Energy Registered Shares DL 5 US30040W1080 STK 1.700 1.700
Exelon Corp. Registered Shares o.N. US30161N1019 STK 3.800 5.300
Fiat Chrysler Automobiles N.V. Aandelen op naam EO 0,01 NL0010877643 STK - 16.000
FirstEnergy Corp. Registered Shares DL 10 US3379321074 STK - 5.200
Flowers Foods Inc. Registered Shares DL -,01 US3434981011 STK - 2.800
Foot Locker Inc. Registered Shares DL -,01 US3448491049 STK 1.100 1.100
Fortescue Metals Group Ltd. Registered Shares o.N. AUO00000FMG4 STK - 37.600
Fujitsu Ltd. Registered Shares o.N. JP3818000006 STK - 22.000
Gamestop Corp. Reg. Shares Class A DL -,001 US36467W1099 STK - 2.100
Getinge AB Namn-Aktier B (fria) SK 2 SE0000202624 STK - 2.700
Gilead Sciences Inc. Registered Shares DL -,001 US3755581036 STK - 3.100
Graham Holdings Company Registered Shares DL 1 US3846371041 STK - 100
GrubHub Inc. Registered Shares DL -,0001 US4001101025 STK 700 700
GungHo Online Entertainment Registered Shares o.N. JP3235900002 STK - 6.500
Helvetia Holding AG Namens-Aktien SF 0,1 CH0012271687 STK 100 100
Hess Corp. Registered Shares DL 1 US42809H1077 STK - 4.200
Hewlett Packard Enterprise Co. Registered Shares DL -,01 US42824C1099 STK - 22.400
ICA Gruppen AB Aktier SK 2,50 SE0000652216 STK 1.000 1.000
IDEXX Laboratories Inc. Registered Shares DL -,10 US45168D1046 STK - 900
IIDA Group Holdings Co. Ltd. Registered Shares o.N. JP3131090007 STK - 2.000
Inogen Inc. Registered Shares DL -,001 US45780L1044 STK 200 200
Intuitive Surgical Inc. Registered Shares DL -,001 US46120E6023 STK 500 500
IPG Photonics Corp. Registered Shares DL -,0001 US44980X1090 STK - 600
Jabil Inc. Registered Shares DL -,001 US4663131039 STK - 1.700
Japan Post Bank Co.Ltd Registered Shares o.N. JP3946750001 STK 20.500 20.500
Japan Post Holdings Co.Ltd Registered Shares o.N. JP3752900005 STK - 17.800
JFE Holdings Inc. Registered Shares o.N. JP3386030005 STK 6.000 6.000
Jtekt Corp. Registered Shares o.N. JP3292200007 STK 3.500 3.500
KBC Groep N.V. Parts Sociales Port. 0.N. BE0003565737 STK 3.200 3.200
Kering S.A. Actions Port. EO 4 FR0000121485 STK 210 210
Kingboard Holdings Ltd. Registered Shares HD -,10 KYG525621408 STK - 3.000
Kirin Holdings Co. Ltd. Registered Shares o.N. JP3258000003 STK 2.000 2.000
Lam Research Corp. Registered Shares DL -,001 US5128071082 STK - 800
Lear Corp. Registered Shares DL -,01 US5218652049 STK 400 400
Legg Mason Inc. Registered Shares DL -,10 US5249011058 STK - 1.000
Leidos Holdings Inc. Registered Shares DL -,0001 US5253271028 STK 900 2.600
Lennox International Inc. Registered Shares DL -,01 US5261071071 STK - 500
Leonardo S.p.A. Azioni nom. EO 4,40 1T0003856405 STK - 5.000
Linamar Corp. Registered Shares o.N. CA53278L1076 STK - 800
Lloyds Banking Group PLC Registered Shares LS -,10 GB0008706128 STK - 152.000
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LogMeln Inc. Registered Shares DL-,01 US541421.1098 STK 500 500
Magna International Inc. Registered Shares o.N. CA5592224011 STK 1.400 6.100
Marathon Oil Corp. Registered Shares DL 1 US5658491064 STK - 9.100
Marriott International Inc. Reg. Shares Class ADL -,01 US5719032022 STK - 1.985
Marriott Vacat.Worldwide Corp. Registered Shares DL -,01 US57164Y1073 STK - 300
Marubeni Corp. Registered Shares o.N. JP3877600001 STK 8.000 8.000
Mazda Motor Corp. Registered Shares o.N. JP3868400007 STK - 7.000
Mebuki Financial Group Inc. Registered Shares o.N. JP3117700009 STK - 13.900
Meggitt PLC Registered Shares LS -,05 GB0005758098 STK - 6.000
Metro Inc. Registered Shares o.N. CA59162N1096 STK 1.700 1.700
MGIC Investment Corp. Registered Shares DL 1 US5528481030 STK 3.300 3.300
Michael Kors Holdings Ltd Registered Shares o.N. VGG607541015 STK 1.600 1.600
Mitsubishi Electric Corp. Registered Shares o.N. JP3902400005 STK 7.000 7.000
Mitsubishi Heavy Ind. Ltd. Registered Shares o.N. JP3900000005 STK - 1.000
Monsanto Co. Registered Shares DL -,01 US61166W1018 STK - 900
Moody>s Corp. Registered Shares DL-,01 US6153691059 STK - 2.200
Murphy Oil Corp. Registered Shares DL 1 US6267171022 STK 1.600 3.800
National Bank of Canada Registered Shares o.N. CA6330671034 STK - 800
National Beverage Corp. Registered Shares DL -,01 US6350171061 STK 400 400
National Grid PLC Reg. Shares LS -,12431289 GB0OOBDRO05C01 STK 3.000 19.500
Nektar Therapeutics Registered Shares o.N. US6402681083 STK 1.700 1.700
Nissan Motor Co. Ltd. Registered Shares o.N. JP3672400003 STK - 15.800
NOK Corp. Registered Shares o.N. JP3164800009 STK - 2.000
Nomura Holdings Inc. Registered Shares o.N. JP3762600009 STK 37.300 37.300
Norbord Inc. Registered Shares o.N. CA65548P4033 STK - 900
Novartis AG Namens-Aktien SF 0,50 CH0012005267 STK - 400
Obayashi Corp. Registered Shares o.N. JP3190000004 STK 4.000 4.000
Old Republic Intl Corp. Registered Shares DL 1 US6802231042 STK 2.300 2.300
OMV AG Inhaber-Aktien o.N. AT0000743059 STK 3.300 3.300
ON Semiconductor Corp. Registered Shares DL -,01 US6821891057 STK 4.000 4.000
Open Text Corp. Registered Shares o.N. CA6837151068 STK 3.200 6.300
Oshkosh Corp. Registered Shares DL -,01 US6882392011 STK 700 700
Oversea-Chinese Bnkg Corp.Ltd. Registered Shares SD -,50 SG1S04926220 STK 16.000 27.000
PBF Energy Inc. Registered Shs Class A o.N. US69318G1067 STK 1.100 1.100
Pentair PLC Registered Shares DL -,01 IEOOBLS09M33 STK - 1.700
Persimmon PLC Registered Shares LS -,10 GB0006825383 STK - 2.200
PG & E Corp. Registered Shares o.N. US69331C1080 STK - 5.300
Pilgrim>s Pride Corp. Registered Shares DL -,01 US72147K1088 STK - 1.800
Power Assets Holdings Ltd. Registered Shares o.N. HK0006000050 STK 4.500 4.500
PPG Industries Inc. Registered Shares DL 1,666 US6935061076 STK 1.300 1.700
Priceline Group Inc., The Registered Shares DL-,008 US7415034039 STK 100 300
Qantas Airways Ltd. Registered Shares o.N. AUO00000QAN2 STK 12.300 12.300
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Qinetiq Group PLC Registered Shares LS -,01 GB00OBOWMWDO3 STK - 2.154
QUALCOMM Inc. Registered Shares DL -,0001 US7475251036 STK 4.100 6.200
Range Resources Corp. Registered Shares DL -,01 US75281A1097 STK 2.400 4.100
Renault S.A. Actions Port. EO 3,81 FR0000131906 STK - 800
Rentokil Initial PLC Registered Shares LS 0,01 GB00B082RF11 STK 18.000 18.000
Repsol S.A. Anrechte ES06735169D7 STK 16.800 16.800
Repsol S.A. Anrechte ES06735169C9 STK 16.800 16.800
Rio Tinto Ltd. Registered Shares o.N. AU000000RIO1 STK 1.500 1.500
Rolls Royce Holdings PLC Registered Shares LS 0.20 GB00B63H8491 STK 23.400 23.400
RPC Group PLC Registered Shares LS -,05 GB0007197378 STK 4.200 4.200
RPM International Inc. Registered Shares DL-,01 US7496851038 STK 800 800
Ryder System Inc. Registered Shares DL -,50 US7835491082 STK - 500
S&P Global Inc. Registered Shares DL 1 US78409V1044 STK 1.800 1.800
Sabre Corp. Registered Shares DL-,01 US78573M1045 STK 2.100 2.100
Sainsbury PLC, J. Registered Shs LS -,28571428 GBO00B019KWT72 STK - 13.200
Sampo OYJ Registered Shares Cl.A o.N. F10009003305 STK 1.400 1.400
SCANA Corp. Registered Shares o.N. US80589M1027 STK - 1.600
Sealed Air Corp. Registered Shares DL -,10 US81211K1007 STK - 1.900
Sekisui Chemical Co. Ltd. Registered Shares o.N. JP3419400001 STK 2.000 2.000
Shire PLC Registered Shares LS -,05 JEOOB2QKY057 STK 5.800 5.800
Singapore Techn.Engineer. Ltd. Registered Shares SD -,10 SG1F60858221 STK 23.000 23.000
Smurfit Kappa Group PLC Registered Shares EO -,001 IEOOB1RR8406 STK - 700
Snap-on Inc. Registered Shares DL 1 US8330341012 STK 500 500
Société Générale S.A. Actions Port. EO 1,25 FR0000130809 STK - 2.600
Sonoco Products Co. Registered Shares o.N. US8354951027 STK 1.000 1.000
SONY Corp. Registered Shares o.N. JP3435000009 STK 2.700 2.700
South32 Ltd. Registered Shares o.N. AU000000S320 STK 18.700 33.900
Southern Co., The Registered Shares DL 5 US8425871071 STK - 900
Spark New Zealand Ltd. Registered Shares o.N. NZTELE0001S4 STK - 18.100
Spirit Aerosystems Hldgs Inc. Registered Shares ADL -,01 US8485741099 STK - 1.200
Stamps.com Inc. Registered Shares(new)DL -,001 US8528572006 STK - 200
Stanley Black & Decker Inc. Registered Shares DL 2,50 US8545021011 STK 1.600 1.600
Stars Group Inc., The Registered Shares o.N. CA85570W1005 STK 1.600 1.600
Sumitomo Dainippon Pharma Co. Registered Shares o.N. JP3495000006 STK - 2.900
Sumitomo Mitsui Trust Hldg.Inc Registered Shares o.N. JP3892100003 STK 2.000 2.000
Taylor Wimpey PLC Registered Shares LS -,01 GB0008782301 STK - 15.000
TDK Corp. Registered Shares o.N. JP3538800008 STK 1.300 1.400
TechnipFMC PLC Registered Shares DL 1 GBO0OBDSFG982 STK 5.000 5.000
Telstra Corp. Ltd. Registered Shares o.N. AU000000TLS2 STK 124.200 161.100
Teradata Corp. Registered Shares DL -,01 US88076W1036 STK 1.200 1.200
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The Trade Desk Inc. Reg.Shares A DL -,000001 US88339J1051 STK 400 400
THK Co. Ltd. Registered Shares o.N. JP3539250005 STK 1.200 1.200
Thomas Cook Group PLC Registered Shares EO-,01 GB0O0B1VYCH82 STK - 18.000
Thomson Reuters Corp. Registered Shares o.N. CA8849031056 STK - 900
Tokyo Electron Ltd. Registered Shares o.N. JP3571400005 STK 1.200 1.200
TPG Telecom Ltd. Registered Shares o.N. AU000000TPM6 STK - 9.000
Transocean Ltd. Nam.-Aktien SF 0,10 CH0048265513 STK - 3.600
Travelers Companies Inc.,The Registered Shares o.N. US89417E1091 STK 2.400 2.400
UBS Group AG Namens-Aktien SF -,10 CH0244767585 STK 8.400 28.400
Unilever PLC Registered Shares LS -,031111 GBOOB10RZP78 STK 800 1.500
Union Pacific Corp. Registered Shares DL 2,50 US9078181081 STK - 1.100
Uniper SE Namens-Aktien o.N. DEOOOUNSEO018 STK - 2.000
United Internet AG Namens-Aktien o.N. DE0005089031 STK 1.200 1.200
Universal Display Corp. Registered Shares DL -,01 US91347P1057 STK 500 500
Venture Corp. Ltd. Registered Shares SD -,25 $G0531000230 STK 3.000 3.000
Verisign Inc. Registered Shares DL -,001 US92343E1029 STK - 1.100
Vestas Wind Systems AS Navne-Aktier DK 1 DK0010268606 STK - 2.400
Voya Financial Inc. Registered Shares DL -,01 US9290891004 STK 1.900 3.800
Wells Fargo & Co. Registered Shares DL 1,666 US9497461015 STK - 2.000
West Fraser Timber Co. Ltd. Registered Shares o.N. CA9528451052 STK - 800
Western Digital Corp. Registered Shares DL -,01 US9581021055 STK 3.200 3.200
Westpac Banking Corp. Registered Shares o.N. AU000000WBC1 STK 3.000 3.000
Whitbread PLC Reg. Shares LS -,76797385 GB00B1KJJ408 STK - 800
Woodside Petroleum Ltd. Registered Shares o.N. AU000000WPL2 STK 4.300 4.300
Xcel Energy Inc. Registered Shares DL 2,50 US98389B1008 STK 11.900 11.900
XPO Logistics Inc. Registered Shares DL -,001 US9837931008 STK 1.100 1.100
Yamada Denki Co. Ltd. Registered Shares o.N. JP3939000000 STK - 4.400
Yue Yuen Indust.(Hldgs) Ltd. Registered Shares HD -,25 BMG988031446 STK 14.000 14.000
Etablissements Fr. Colruyt SA Actions au Porteur o.N. BE0974256852 STK 1.200 1.200
Andere Wertpapiere

Micro Focus International PLC Reg.Shs (Sp.ADRs new)/1 o.N. US5948373049 STK - 2.416
Nichtnotierte Wertpapiere

Aktien

Boliden AB Namn-Aktier SK 2 SE0000869646 STK 3.000 3.000
DST Systems Inc. Registered Shares DL -,01 US2333261079 STK - 800
Rolls Royce Holdings PLC Reg.Entitl.C 04/18 LS0,001 GBOOBFZWWZ43 STK 1.661.400 1.661.400
TDC A/S Navne-Aktier DK 1 DK0060228559 STK - 9.000
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Anhang

Angaben nach der Derivateverordnung

Die Auslastung der Obergrenze fiir das Marktrisikopotenzial wurde fiir dieses Sondervermoégen gemaR der Derivateverordnung
nach dem qualifizierten Ansatz anhand eines Vergleichsvermdgen ermittelt.

Angaben nach dem qualifizierten Ansatz

Potenzieller Risikobetrag fiir das Marktrisiko gem. § 37 Abs. 4 DerivateV:

Geschéftsjahresanfang 01.01.2018
Geschéftsjahresende 31.12.2018
Beginn der Risikomessung 01.07.2006
kleinster potenzieller Risikobetrag 0,96 %
grofter potenzieller Risikobetrag 1,13%
durchschnittlicher potenzieller Risikobetrag 1,03%

Risikomodell, das gem. § 10 DerivateV verwendet wurde:

Historische Simulation

Parameter, die gem. § 11 DerivateV verwendet wurden: Quantile
Konfidenzniveau 99,00 %
Haltedauer 20 Tage
Beobachtungszeitraum 1 Jahr

Im Geschéftsjahr erreichter durchschnittlicher Umfang des Leverage durch Derivategeschafte gem. § 37 Abs. 4 DerivateV:
Durchschnittliche Leverage 97,17%

Zusammensetzung des Vergleichsvermogens gem. § 37 Abs. 5 DerivateV:
MSCI Daily TR Net World USD 100,00%

Sonstige Angaben

Anzahl umlaufende Anteile und Wert eines Anteils am Berichtsstichtag
gem. § 16 Abs. 1 Nr. 1 KARBV

Anteilwert EUR 105,49
Umlaufende Anteile STK 281.229

T2



AXA Welt

Angaben zum Verfahren zur Bewertung der Vermogensgegenstande

gem. § 16 Abs. 1 Nr. 2 KARBV

Wertpapierkurse bzw. Marktsatze

Die Vermégensgegenstande des Sondervermdgens sind auf der Grundlage nachstehender Kurse/Marktsatze bewertet:

Inldndische Aktien:

per28.12.2018

Auslandische Aktien:

per28.12.2018

Alle anderen Vermdgenswerte:

per28.12.2018

Devisenkurs(e) bzw. Konversionsfaktor(en) (in Mengennotiz) per 28.12.2018

Australische Dollar (AUD) 1,62470 =1 Euro (EUR)
Britische Pfund (GBP) 0,90550 =1 Euro (EUR)
Danische Kronen (DKK) 7,46740 =1 Euro (EUR)
Honkong Dollar (HKD) 8,97115=1 Euro (EUR)
Japanische Yen (JPY) 126,48550 =1 Euro (EUR)
Kanadische Dollar (CAD) 1,55940 =1 Euro (EUR)
Neuseeland-Dollar (NzD) 1,70815 =1 Euro (EUR)
Norwegische Kronen (NOK)  10,01240 =1 Euro (EUR)
Schwedische Kronen (SEK)  10,26675=1Euro (EUR)
Schweizer Franken (CHF) 1,12885=1 Euro (EUR)
Singapur-Dollar (SGD) 1,56655 =1 Euro (EUR)
US Dollar (USD) 1,14565 =1 Euro (EUR)

Die Anteilpreisermittlung erfolgt auf Grundlage der gesetz-
lichen Regelungen im Kapitalanlagegesetzbuch (§ 168) und der
Kapitalanlage-Rechnungslegungs- und Bewertungsverordnung.

Die Bewertung der Vermdgensgegenstande, die zum Handel an
einer Borse oder an einem anderen organisierten Markt zuge-
lassen oder in diesen einbezogen sind, erfolgt grundsatzlich zu
dem zuletzt verfligbaren handelbaren Kurs.

Borsenkurse oder notierte Preise an anderen organisierten
Markten werden grundsétzlich als handelbare Kurse eingestuft.

Flr Wertpapiere, die weder zum Handel an einer Borse noch
an einem organisierten Markt zugelassen sind oder fiir die kein
handelbarer Kurs verfligbar ist oder deren Bérsenkurs den
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tatsachlichen Marktwert nicht angemessen widerspiegelt,
werden die auf der Grundlage von durch Dritte ermittelten und
mitgeteilten Verkehrswerte (z. B. auf Basis externer Bewertungs-
modelle) zugrunde gelegt.

Der Wert der Vermégenswerte und Verbindlichkeiten, welche
nicht in der Wahrung des Fonds geflihrt werden, wird in diese
Wahrung zu den jeweiligen Devisenkursen umgerechnet.

Die Bewertung von Devisentermingeschaften und OTC Deriva-
ten erfolgt grundsatzlich auf Basis von Bewertungsmodellen.

Der Wert von Bankguthaben, Steuerverbindlichkeiten und aus-
stehenden Forderungen, Bardividenden und Zinsanspriichen
entspricht dem jeweiligen Nominalbetrag.
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Angaben zur Transparenz sowie zur Gesamtkostenquote
gem. § 16 Abs. 1 Nr. 3 KARBV

Gesamtkostenquote gemafl § 101 Abs. 2 KAGB: 1,69 %. Kosten aus erworbenen Investmentanteilen

. .. T .. .§16 Abs. 1 Nr. KARBV
Die Gesamtkostenquote driickt sdmtliche vom Sondervermo- gem. § 16 Abs r.3d)

gen im Jahresverlauf getragenen Kosten und Zahlungen (ohne ~ Dem AXA Welt wurden keine Ausgabeaufschlage fiir den Erwerb
Transaktionskosten) im Verhaltnis zum durchschnittlichen  der Anteile an Zielfonds berechnet.

Nettoinventarwert des Sondervermdégens aus. . . .
n W v g . Die der Kapitalverwaltungsgesellschaft zugeflossenen Rick-

verglitungen der aus dem AXA Welt an die Verwahrstelle und
an Dritte geleiteten Vergiitungen und Aufwandserstattungen
werden dem AXA Welt zugefiihrt.

Geleistete Verglitungen und erhaltene Riickvergiitungen
gem. § 16 Abs. 1 Nr. 3 c) KARBV

Die KVG erhalt keine Riickverglitungen der aus dem Sonderver-
mogen an die Verwahrstelle und an Dritte geleisteten Verglitung
und Aufwandserstattungen.

Fur konzerneigene Zielfonds erfolgt dies, indem die tatsachlich
erhobene Zielfondsverwaltungsvergiitung auf die Verwaltungs-
verglitung des AXA Welt angerechnet wird (sog. Anrechnungs-
Die KVG gewdhrt in nicht wesentlichem Umfang sogenannte = methode).

Vermittlungsfolgeprovision an Vermittler aus der von dem Son-

dervermégen an sie geleisteten Verglitung.

Emittent Fondsname Verwaltungsvergiitung (p.a.)
AXA Rosenberg Management Ireland Ltd. AXA Rosenb.Eq.ATr.-US Sm.Cap Reg. Shares M USD Acc. o.N. 0,00%

Angaben zu den sonstigen Ertragen und sonstigen Aufwendungen
gem. § 16 Abs. 1 Nr. 3 e) KARBV

Die sonstigen Ertrdge in Hohe von EUR 13.818,54 setzen sich wie folgt zusammen:

a) Ertrage aus Quellensteuererstattungen/-anspriichen: EUR 6.940,29
b) Ubrige Ertrage: EUR 6.878,25
Die sonstigen Aufwendungen in Héhe von EUR 30.271,61 setzen sich wie folgt zusammen:

a) Depotgebiihren: EUR 5.052,33
b) Aufwand Druckkosten: EUR 10.060,54
c) Abzuginlandische Kapitalertragsteuer: EUR 9.171,96
d) Ubriger Aufwand: EUR 5.986,78

In den Gbrigen Ertragen sind EUR 6.834,51 Zinsen auf Quellensteuerriickerstattungen enthalten.

Angaben zu den Transaktionskosten gem. § 16 Abs. 1 Nr. 3 f) KARBV

Die im Berichtszeitraum gezahlten Transaktionskosten gemaft  Der Anteil der Transaktionen, die im Berichtszeitraum fiir Rech-
§ 16 Abs. 1 Nr. 3 f) KARBV beliefen sich auf EUR 23.394,36. nung des Sondervermdégens tUber Broker ausgeflihrt wurden, die
eng verbundene Unternehmen und Personen sind, betrug 0%.

Die Transaktionskosten bertlicksichtigen samtliche Kosten, Ihr Umfang belief sich hierbei auf insgesamt EUR 0,00.

die im Berichtszeitraum fiir Rechnung des Sondervermdgens
separat ausgewiesen bzw. abgerechnet wurden und in direktem
Zusammenhang mit einem Kauf oder Verkauf von Vermdgens-
gegenstanden stehen.
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Angaben zur Mitarbeitervergutung gem. § 101 Abs. 4 KAGB

Gesamtsumme der im abgelaufenen Kalenderjahr gezahlten Mitarbeitervergiitungen gem. § 101 Abs. 4 Nr. 1 KAGB EUR 24.385.024,52
davon:
feste Verglitung EUR 18.966.054,52
variable Verglitung EUR 5.418.970,00
Zahl der Mitarbeiter der KVG 135
Hohe des gezahlten Carried Interest EUR 0,00

Die hier dargestellten Zahlen geben die im abgelaufenen Geschéftsjahr der Gesellschaft ausgezahlten Verglitungen an. Diese setzen sich insbesondere
zusammen aus den Komponenten Festgehalt inklusive Sozialabgaben, sowie weiterer freiwilliger betrieblicher Sozialleistungen der Gesellschaft, die den
Mitarbeitern in der abgelaufenen Berichtsperiode gewahrt wurden. Darliber hinaus bezahlte die Gesellschaft variable Vergiitungen an ihre Mitarbeiter,
welche sich aus Einmalzahlungen bzw. entsprechenden Riickstellungen zusammensetzte. Die Hohe der variabel vergliteten Gehaltsbestandteile ist
insbesondere abhangig vom Konzernergebnis im abgelaufenen Geschéftsjahr, der Entwicklung des individuellen Funktionsbereichs in der Gesellschaft
und der auf jahrlicher Basis erhobenen individuellen Leistungsbeurteilung des Mitarbeiters im Rahmen des Performance Management.

Die Vergiitungspolitik der Gesellschaft wurde im Laufe des Jahres 2018 im Rahmen der jahrlichen Uberpriifung durch das Verglitungsgremium
verabschiedet. Die Uberpriifung hat zu keinen wesentlichen Anderungen gefiihrt.

Gesamtsumme der im abgelaufenen Kalenderjahr gezahlten Verglitungen der KVG an Risktaker

gem. § 101 Abs. 4 Nr. 2 KAGB EUR 4.109.390,00
davon:
Geschéftsleiter EUR 2.247.735,00
Andere Risktaker EUR 1.307.385,00
Mitarbeiter mit Kontrollfunktionen EUR 554.270,00

Angaben zur Mitarbeitervergiitung im Auslagerungsfall

Bei den nachstehenden Angaben zur Mitarbeitervergiitung handelt es sich um vom Auslagerungsunternehmen bereitgestellte
Angaben.

Verglitung der Mitarbeiter der AXA Investment Managers UK Limited, London:
Gezahlte oder vorgesehene Gesamtvergiitung von Mitarbeitern der britischen Managementgesellschaft, die Risiken eingehen oder der Leitungsebene
angehdren und deren Entscheidungen erhebliche Auswirkungen auf das Risikoprofil der Anlagevehikel haben

Mitarbeiter, Mitarbeiter, die der Gesamt

die Risiken eingehen Leitungsebene angehoren
Festgehalt und variable Verglitung (in 1.000 Pfund) 8.777 11.231 20.008
Anzahl der Mitarbeiter 43 28 71
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Weitere zum Verstéandnis des Berichts erforderliche Angaben gem. § 7 Nr. 9 d) KARBV

Erlauterung zur Berechnung der Nettoveranderung der nicht realisierten

Gewinne und Verluste

Die Ermittlung der Nettoveranderung der nichtrealisierten Ge-
winne und Verluste erfolgt dadurch, dass in jedem Geschaftsjahr
die in den Anteilspreis einflieRenden Wertansatze der Vermo-
gensgegenstande mit den jeweiligen historischen Anschaffungs-
kosten verglichen werden, die Hohe der positiven Differenzen in
die Summe der nichtrealisierten Gewinne einflieRen, die Hohe

der negativen Differenzen in die Summe der nichtrealisierten
Verluste einflieRen und aus dem Vergleich der Summenpositio-
nen zum Ende des Geschaftsjahres mit den Summenpositionen
zum Anfang des Geschaftsjahres die Nettoveranderungen ermit-
telt werden.

Zusatzliche Anhangangaben gemaR Verordnung (EU) 2015/2365

uber Wertpapierfinanzierungsgeschafte

Im Berichtszeitraum wurden keine Geschafte i.S.d. Artikel 3
Nr. 11 bzw. Nr. 18 der Verordnung (EU) 2015/2365 Uber die
Transparenz von Wertpapierfinanzierungsgeschaften und der

K6ln, den 17. April 2019

AXA Investment Managers Deutschland GmbH

Uwe Diehl Sven Krumpholz Christoph Mélleken

Gerald W. Springer
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Weiterverwendung sowie zur Anderung der Verordnung (EU)
Nr. 648/2012, d. h. Wertpapierfinanzierungsgeschéfte oder Ge-
samtrendite-Swaps, abgeschlossen.

Achim Stranz
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Vermerk des unabhangigen Abschlusspriifers

An die AXA Investment Managers
Deutschland GmbH, Koln

Priifungsurteil

Wir haben den Jahresbericht nach § 7 KARBV des Sonder-
vermogens AXA Welt - bestehend aus dem Tatigkeitsbe-
richt fur das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2018 bis zum
31. Dezember 2018, der Vermogensubersicht und der Vermo-
gensaufstellung zum 31. Dezember 2018, der Ertrags- und
Aufwandsrechnung, der Verwendungsrechnung, der Entwick-
lungsrechnung flir das Geschaftsjahr vom 1. Januar 2018 bis
zum 31. Dezember 2018 sowie der vergleichenden Ubersicht
Uber die letzten drei Geschaftsjahre, der Aufstellung der wah-
rend des Berichtszeitraums abgeschlossenen Geschéfte, soweit
diese nicht mehr Gegenstand der Vermogensaufstellung sind,
und dem Anhang - gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewon-
nenen Erkenntnisse entspricht der beigefligte Jahresbericht
nach § 7 KARBV in allen wesentlichen Belangen den Vorschrif-
ten des deutschen Kapitalanlagegesetzbuchs (KAGB) und den
einschlagigen europaischen Verordnungen und ermoglicht es
unter Beachtung dieser Vorschriften, sich ein umfassendes Bild
der tatsachlichen Verhaltnisse und Entwicklungen des Sonder-
vermogens zu verschaffen.

Grundlage furr das Prufungsurteil

Wir haben unsere Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV
in Ubereinstimmung mit § 102 KAGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen
Grundsatze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefihrt.
Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grund-
satzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers
fir die Prifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV“ unseres Ver-
merks weitergehend beschrieben. Wir sind von der AXA Invest-
ment Managers Deutschland GmbH (im Folgenden die ,,Kapital-
verwaltungsgesellschaft®) unabhangig in Ubereinstimmung
mit den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen
Vorschriften und haben unsere sonstigen deutschen Berufs-
pflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfillt.
Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungs-
nachweise ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage
fir unser Prifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV zu
dienen.

7

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter
fur den Jahresbericht nach § 7 KARBV

Die gesetzlichen Vertreter der Kapitalverwaltungsgesellschaft
sind verantwortlich fiir die Aufstellung des Jahresberichts nach
§ 7 KARBYV, der den Vorschriften des deutschen KAGB und den
einschlagigen europdischen Verordnungen in allen wesent-
lichen Belangen entspricht und dafir, dass der Jahresbericht
nach § 7 KARBV es unter Beachtung dieser Vorschriften ermog-
licht, sich ein umfassendes Bild der tatsachlichen Verhaltnisse
und Entwicklungen des Sondervermdégens zu verschaffen.
Ferner sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die
internen Kontrollen, die sie in Ubereinstimmung mit diesen
Vorschriften als notwendig bestimmt haben, um die Aufstel-
lung eines Jahresberichts nach § 7 KARBV zu ermdglichen, der
freivon wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten -
falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresberichts nach & 7 KARBV sind die
gesetzlichen Vertreter daflir verantwortlich, Ereignisse, Ent-
scheidungen und Faktoren, welche die weitere Entwicklung des
Investmentvermdgens wesentlich beeinflussen kdnnen, in die
Berichterstattung einzubeziehen. Das bedeutet unter anderem,
dass die gesetzlichen Vertreter bei der Aufstellung des Jahres-
berichts nach § 7 KARBV die Fortfiihrung des Sondervermdgens
durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft zu beurteilen haben
und die Verantwortung haben, Sachverhalteim Zusammenhang
mit der Fortfithrung des Sondervermdgens, sofern einschléagig,
anzugeben.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die
Priifung des Jahresberichts nach § 7 KARBV

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dariiber zu er-
langen, ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV als Ganzes frei von
wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen
Darstellungen ist, sowie einen Vermerk zu erteilen, der unser
Priifungsurteil zum Jahresbericht nach § 7 KARBV beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber
keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 102
KAGB unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger
Abschlusspriifung durchgefiihrte Priifung eine wesentliche
falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen
aus Verstofien oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als
wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden
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kénnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage
dieses Jahresberichts nach § 7 KARBV getroffenen wirtschaft-
lichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wéhrend der Prifung tiben wir pflichtgemaRes Ermessen aus
und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darlber hinaus

m identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher -

beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Darstellun-
genim Jahresbericht nach § 7 KARBV, planen und fiihren Prii-
fungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie
erlangen Priifungsnachweise, die ausreichend und geeignet
sind, um als Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen.
Das Risiko, dass wesentliche falsche Darstellungen nicht
aufgedeckt werden, ist bei Verstéfen hoher als bei Unrich-
tigkeiten, da VerstoRe betrligerisches Zusammenwirken, Fal-
schungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irreflihrende
Darstellungen bzw. das AuRerkraftsetzen interner Kontrollen
beinhalten kénnen.

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fiir die Prifung des
Jahresberichts nach § 7 KARBV relevanten internen Kontroll-
system, um Priifungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit
dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieses Systems
der Kapitalverwaltungsgesellschaft abzugeben.

beurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen
Vertretern der Kapitalverwaltungsgesellschaft bei der Aufstel-
lung des Jahresberichts nach § 7 KARBV angewandten Rech-
nungslegungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der von den
gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und
damit zusammenhangenden Angaben.

ziehen wir Schlussfolgerungen auf der Grundlage erlangter
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheitim Zu-
sammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht,
die bedeutsame Zweifel an der Fortfiihrung des Sonderver-
mogens durch die Kapitalverwaltungsgesellschaft aufwerfen
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kénnen. Falls wir zu dem Schluss kommen, dass eine wesent-
liche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Vermerk
auf die dazugehorigen Angaben im Jahresbericht nach § 7
KARBV aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben
unangemessen sind, unser Priifungsurteil zu modifizieren.
Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der
bis zum Datum unseres Vermerks erlangten Priifungsnach-

weise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen
jedoch dazu fuhren, dass das Sondervermdégen durch die
Kapitalverwaltungsgesellschaft nicht fortgefiihrt wird.

m beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den
Inhalt des Jahresberichts nach §7 KARBV einschlief3lich
der Angaben sowie ob der Jahresbericht nach § 7 KARBV
die zugrunde liegenden Geschaftsvorfélle und Ereignisse so
darstellt, dass der Jahresbericht nach § 7 KARBV es unter
Beachtung der Vorschriften des deutschen KAGB und der
einschlagigen europdischen Verordnungen ermdoglicht, sich
ein umfassendes Bild der tatséchlichen Verhaltnisse und Ent-
wicklungen des Sondervermdgens zu verschaffen.

Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen
unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung
der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, ein-
schlieflich etwaiger Mdngelim internen Kontrollsystem, die wir
wahrend unserer Priifung feststellen.

Diisseldorf, den 18. April 2019

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

Andre Hitig ppa. Markus Peters
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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Stand Januar 2019

Kapitalverwaltungsgesellschaft

AXA Investment Managers Deutschland GmbH
Im MediaPark 8a, 50670 Koln

Telefon: (0221) 6505-5000
Telefax: (0221) 6505-6000

Handelsregister Kéln (HRB 6842)

Gezeichnetes und eingezahltes Kapital:
EUR 5,14 Mio.
(Stand 31. Dezember 2017)

Gesellschafter

AXA Investment Managers S.A., Paris
AXA Assurances IARD Mutuelle, Paris

Aufsichtsrat

Christof Kutscher

Aufsichtsratsvorsitzender

Unabhangiges Mitglied des Aufsichtsrates
gemal} § 18 Absatz 3 KAGB

tatig als Berater bzw. Aufsichtsrat bei diversen
Gesellschaften des Samsung Konzerns und der
AXA Investment Managers-Gruppe

Jean-Christophe Ménioux
General Secretary
AXA Investment Managers S.A., Paris

Isabelle Scemama
Directeur Général
AXA Real Estate Investment Managers S.A., Paris
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Geschaftsfiihrung

Gerald W. Springer
Uwe Diehl

Sven Krumpholz
Christoph Mélleken
Achim Stranz

Verwahrstelle

State Street Bank International GmbH
Brienner Str. 59, 80333 Miinchen

Gezeichnetes und eingezahltes Eigenkapital:

EUR 109,3 Mio.
Eigenmittel:

EUR 2.166,4 Mio.

(Stand: 31. Dezember 2017)

Wirtschaftspriifer

PricewaterhouseCoopers GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft
Moskauer Strafte 19, 40227 Dusseldorf

Zustandige Aufsichtsbehorde

Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht

Marie-Curie-StralRe 24-28
60439 Frankfurt
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